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RESUMO

O objetivo deste estudo foi verificar quais varid-
veis influenciam o nivel de evidenciagio minima
das companhias abertas brasileiras durante o
periodo inicial de harmonizagio as normas
internacionais de contabilidade no Brasil. Sob o
aspecto metodolégico, o estudo ¢ qualitativo-
quantitativo, do tipo descritivo. A popula¢io-alvo
foi formada pelas companhias abertas brasileiras
nao financeiras que compoéem o indice IBRX da
Bovespa, cuja amostra final foi composta por 78
empresas. Os dados foram extraidos das demons-
tragoes contdbeis e notas explicativas das compa-
nhias, nos periodos de 2008 e 2009, por meio do

banco de dados da Economdtica e do size da CVM.
A partir da utiliza¢io de um indice de evidencia¢iao
minima, composto por 72 itens relativos a pro-
nunciamentos e orientagoes técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC,
2010), foi determinado o nivel de evidenciacao
minima para cada empresa da amostra. O trata-
mento dos dados qualitativos foi realizado por
meio da andlise de conteddo e dos quantitativos
com a técnica de Andlise Fatorial Exploratéria
(AFE) e de Modelos Lineares Generalizados
(MLG). Os principais resultados apresentaram
que o porte das empresas de auditoria, a interna-

cionalizagdo, o nivel de governanga corporativa
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e o nivel de endividamento influenciam signifi-
cativamente o nivel de evidenciagio minima das
empresas. Esse achado sugere que as companhias
abertas da amostra, auditadas pelas big four, apre-
sentam melhor qualidade na divulgacao de infor-
macdo contdbil do que aquelas auditadas por

outras empresas de auditoria independentes.

Palavras-chave: Harmonizagao contdbil. Audito-

ria externa. Informacio contdbil. Divulgacio.

ABSTRACT

The aim of this study was to establish the variables
that influence the level of minimal disclosure of
open Brazilian companies during the initial period
of harmonization with international accounting
standards in Brazil. Under the methodological
aspect, the study is qualitative-quantitative, of a
descriptive type. The target population included
non-financial Brazilian companies that are listed
on Bovespa’s IBRX index. The final sample
consisted of 78 companies. Data were obtained
from the financial statements and notes issued by
the companies in 2008 and 2009 through the
Economaitica database and the CVM website. We
used a minimal disclosure index that was made
up of 72 items related to pronouncements and
technical guidelines issued by the Accounting
Pronouncements Committee (APC) to define
the level of minimal disclosure of each sample
company. Qualitative data was processed by
means of a content and quantitative analysis using
the Exploratory Factor Analysis (EFA) technique
and the Generalized Linear Models (GLM)
technique. The main results show that the size of
audit firms, internationalization, the level of
corporate governance and the debt levels influence
significantly the level of minimal disclosure of the
companies. That finding suggests that public
companies of the sample audited by the big
four feature better quality in the disclosure of
accounting information that those companies

audited by other independent audit firms.

Key words: Accounting harmonization. External

audit. Accounting information. Disclosure.
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RESUMEN

El objetivo de este estudio es determinar las
variables que influyen en el nivel de informacién
minima de las empresas brasilefias en el
periodo inicial de la armonizacién con las normas
internacionales de contabilidad en Brasil. En el
aspecto metodolégico, el estudio es cualitativo-
cuantitativo y descriptivo. La poblacién objetivo
son empresas no financieras brasilefias que
componen el indice Bovespa IBRX, cuya tltima
muestra la conformaron 78 empresas. Los datos
se obtuvieron a partir de los estados financieros y
las notas a las empresas, los periodos de 2008 y
2009, a través de la base de datos Economitica y
sitio web de la CVM (Comisién de Valores).
Desde el uso de un indice de divulgacién minima,
compuesto de 72 articulos relacionados con las
directrices técnicas y pronunciamientos emitidos
por el Comité de Pronunciamientos Contables
(CPQO), se obtiene el nivel minimo de divulgacién
para cada empresa de la muestra. El andlisis de
datos se realizé mediante el anilisis de contenido
cualitativo y cuantitativo con técnica de Analisis
Factorial Exploratorio (AFE) y los Modelos
Lineales Generalizados (GLM). Los principales
resultados muestran que el tamano de las firmas
de auditoria, la internacionalizacién, el nivel
de gobierno corporativo y los niveles de deuda
influyen significativamente en el nivel minimo de
divulgacién de las empresas. Este hallazgo sugiere
que las empresas publicas de la muestra auditada
por los “cuatro grandes”, tienen mejor calidad en
la divulgacidn de la informacién contable que las
empresas que son auditadas por otras auditorias

independientes.

Palabras clave: Armonizacién contable. Auditoria

externa. Informacién contable. Divulgacién.

1 INTRODUCAO

Segundo Zarzeski (1996), o advento da
universalizacio dos mercados financeiros, em mea-
dos da década de 1990, aumentou a necessidade
de uniformizar os padrdes contdbeis internacio-

nalmente. A linguagem contdbil dnica tem por
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finalidade propiciar aos usudrios das demonstra-
¢oes contdbeis maior grau de comparabilidade e
confiabilidade, o que contribui, por conseguinte,
para o aumento de seu poder de andlise no pro-
cesso de tomada de decisoes.

A uniformizagio dos padrées contdbeis
beneficia os usudrios da contabilidade, principal-
mente investidores e analistas, por terem acesso a
informacoées financeiras elaboradas sob os mes-
mos principios, convengdes, praticas, normas e
outros dispositivos normativos contdbeis. A ado-
¢do de uma linguagem contdbil padrio permite
que empresas do mesmo setor da economia, com
sedes em diferentes paises, possam ser compara-
das sobre uma mesma base, facilitando, assim,
a andlise e a tomada de decisoes por parte dos
usudrios das demonstragoes contdbeis.

No Brasil, um passo importante para a
adogao dos padroes internacionais de contabili-
dade foi a promulgacdo da Lei n° 11.638/2007
(BRASIL, 2007), que definiu alteragoes a respei-
to da divulgacdo das demonstragdes financeiras e
de prdticas contdbeis no pais. Essa lei reforca a
competéncia da Comissao de Valores Mobilidri-
os (CVM, 2012), érgao regulador do mercado
financeiro brasileiro, de assegurar que as normas
contdbeis aplicadas por companhias abertas este-
jam de acordo com os padrées internacionais de
contabilidade.

Em funcio das necessidades oriundas do
processo de harmoniza¢io as normas interna-
cionais de contabilidade, de centraliza¢ao na
emissdo das normas contdbeis e de representagio
democridtica no processo de producio das referi-
das normas, foi criado, em 2005, o Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC, 2010).

Entre 2007 ¢ 2008, o CPC emitiu diversos
pronunciamentos e orientagdes técnicas, os quais
foram adotados pela CVM e, assim, tiveram sua
aplicagao obrigatdria a partir do exercicio de 2008.
Os pronunciamentos e as orientagdes técnicas

emitidos nesse periodo foram os seguintes:

a) 2007: um pronunciamento técnico
(CPC 01);
b) 2008: o pronunciamento sobre a estru-

tura conceitual bdsica para elaborac¢io

as Normas Internacionais de Contabilidade no Brasil

das demonstragdes contdbeis (popular-
mente denominado CPC 00), outros
13 pronunciamentos contdbeis (CPC
02 a 14) e uma orientagao técnica
(OCPC 01). Embora emitida apenas
em 2009, a orientagio técnica OCPC
02 trouxe esclarecimentos sobre as
demonstracoes contdbeis de 2008 e,
assim, teve aplicagido para as demons-

tracoes contdbeis desse ano.

A publicagio das primeiras demonstra¢oes
contdbeis de companhias abertas no Brasil seguin-
do parcialmente as normas do International
Financial Reporting Standards (IFRS) durante os
anos de 2008 e 2009 traz, naturalmente, questio-
namentos acerca do nivel de conformidade com
os padrées internacionais. Peng et al. (2008)
ressaltam que os padroes estabelecidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB)
sdo, prioritariamente, criados para paises com
mercado de capitais desenvolvidos. Segundo os
autores, a aplica¢ao do IFRS em paises com eco-
nomia em desenvolvimento ou em transigio é
questiondvel, em razio da falta de estrutura para
monitorar as decisdbes dos gerentes relativas ao
processo de defini¢coes acerca da publicagio e
evidenciacio das demonstracoes contdbeis. Em
linhas gerais, o processo de harmoniza¢io, mes-
mo que obrigatdrio, pode perder forca caso as
empresas percebam que as consequéncias, em caso
de niao conformidade com os novos padroes, nao
sao severas (TAY, PARKER, 1990). No caso do
Brasil, pode-se verificar, apds quatro anos do
inicio da harmonizagao contdbil, que tal fato nio
ocorreu e o processo foi totalmente implantado
e se encontra em fase de continua atualizacio.

Além da preocupagio com o nivel de con-
formidade advindo da harmonizaciao contdbil,
torna-se nio menos relevante conhecer quais
fatores podem influenciar o nivel de aderéncia as
exigéncias de evidenciagio pelas empresas. Pres-
supoe-se que as empresas de auditoria externa,
de forma geral, influenciem positivamente seus
clientes a estarem em conformidade com os prin-
cipios e as normas contdbeis locais, independen-

temente de seu porte, setor, situagdo financeira e
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estrutura aciondria. Nesse sentido, estudos ante-
riores conduzidos em outros paises demonstra-
ram que o porte das empresas de auditoria exter-
na influencia o nivel de evidenciagao apresentado
pelas suas empresas clientes (SINGHVI, DESAI,
1971; WALLACE, NASER, 1995).

Ha4, portanto duas motivagbes principais
para a condugio deste estudo. A primeira delas
¢ verificar como as empresas brasileiras se com-
portaram frente as exigéncias de evidenciagdo
minimas durante o processo de harmonizagio
as normas internacionais de contabilidade. A
segunda ¢ verificar que varidveis influenciam o
nivel de evidencia¢do minima apresentado pelas
empresas clientes, em especial a influéncia das
empresas de auditoria externa consideradas big
Jfour. Com base no exposto, formulou-se a seguinte
questdo de pesquisa: Que varidveis impactam o
nivel de evidenciacio minima, relativo aos CPC
aplicdveis a partir de 2008 as companhias abertas
brasileiras?

Dessa forma, formulou-se o seguinte obje-
tivo geral: verificar que varidveis influenciam o
nivel de evidenciacio minima relativo aos CPC
aplicdveis a partir de 2008 as companhias abertas
brasileiras.

Constituem objetivos especificos deste

estudo:

a) verificar o grau de conformidade com
as divulga¢oes de natureza minima
exigidas pela CVM durante o processo
de harmonizagio ao IFRS, por meio das
demonstragées contdbeis publicadas
pelas companhias abertas;

b) agrupar as empresas abertas e sua corres-
pondente empresa de auditoria externa,
segundo seu porte;

¢) analisar comparativamente o nivel de
evidenciacio minima das demons-
tragdes contdbeis apresentadas pelas
empresas, segundo os diferentes grupos
de empresas de auditoria externa.

d) levantar dados apresentados nas demons-
tragoes contdbeis de empresas alvo para
constituir indicadores de rentabilidade,

endividamento e internacionalizacao.
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A harmonizagio as normas internacionais
de contabilidade é um fen6meno bastante recente
no Brasil e, por conseguinte, a literatura sobre o
assunto ainda é escassa e incipiente. Ademais,
Uwuigbe (2011) afirma que os estudos sobre fir-
mas de auditoria e disclosure nao sao consensuais.
Assim, entende-se que este estudo contribui para
a literatura acerca do papel das empresas de audi-
toria externa, trazendo mais informacgoes para o
amadurecimento da pesquisa sobre o fendbmeno
recente da harmonizacio as normas internacionais
de contabilidade. Contribui, também, para o pro-
cesso de tomada de decisao dos analistas, investi-
dores, auditores e gestores das préprias empresas,
dentre outros, ao analisar a influéncia das empresas
de auditoria externa sobre o nivel de evidenciacio
minima das companhias abertas brasileiras. Contri-
bui, ainda, na identificacdo e confirmacio das varid-
veis que afetam o nivel de evidenciagio minima.

As demais secoes deste estudo estao estru-
turadas da seguinte forma: o capitulo 2 trata da
revisio da literatura; o capitulo 3 versa especifica-
mente sobre os aspectos metodolégicos adotados
na pesquisa para a consecugio dos objetivos pro-
postos; o capitulo 4 trata da apresentagao e andlise
dos resultados; e o capitulo 5 apresenta as conclu-

soes do estudo.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Empresas de auditoria externa e nivel de

evidenciagio

De acordo com Attie (2011), o objetivo
principal da auditoria pode ser descrito como o
processo pelo qual o auditor se certifica da veraci-
dade das demonstragoes financeiras preparadas
pela companhia auditada. Segundo o autor, o
auditor deve utilizar critérios e procedimentos que
lhe traduzam provas que assegurem a efetividade
dos valores consignados nas demonstragoes contd-
beis e, por outro lado, deve se cercar de procedi-
mentos que lhe permitam assegurar a inexisténcia
de valores ou fatos nao constantes das referidas
demonstra¢des que sejam necessdrias para seu bom

entendimento. Dentro do escopo do auditor estd,
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também, o de opinar por meio de seu parecer
sobre a observAncia das exigéncias obrigatérias
impostas pelos 6rgaos reguladores no que tange a
divulgacio das demonstragoes contdbeis.

Lopes e Alencar (2010) esclarecem que
a pratica do disclosure complementa a funcao
desenvolvida pelos nimeros contdbeis na produ-
¢ao de uma melhor visio sobre a posigdo econo6-
mica da empresa. Eles classificam o disclosure em
dois niveis: institucional e voluntdrio. O disclosure
institucional ¢ aquele exigido por leis e regula-
mentagdes e é amplamente utilizado nas praticas
de negécios. Nesta categoria estao classificadas as
préticas que sio comuns a todas as empresas situa-
das no mesmo setor. O disclosure voluntdrio é um
complemento do institucional e depende dos
incentivos da empresa para melhor informar os
usudrios externos.

Owusu-Ansah (1998) afirma que as empre-
sas de auditoria possuem um importante papel
no estabelecimento de bons niveis de governanga
corporativa, dando suporte e maior transparén-
cia a divulgagao das demonstragdes financeiras.

Uwuigbe (2011) ressalta que existem vérios
estudos mensurando o disclosure em empresas finan-
ceiras e ndo financeiras citando como exemplos
os estudos de Ahmed e Nicholls (1994); Buzby
(1974); Cooke (1989); Hossain (2000); Inchausti
(1997); Kahl e Belkaoui (1981); Singhvi e Desai
(1971); Wallace (1987); Wallace e Naser (1995).

Estudos prévios conduzidos em outros pai-
ses e no Brasil sugerem que as empresas de audi-
toria externa big four (Ernst & Young, Deloitte,
PWC e KPMG) apresentam maior qualidade em
seus trabalhos quando comparadas com as demais
empresas de auditoria externa (FRANCIS; YU,
2009; BRAUNBECK, 2010; DEHKORDI,
MAKAREM, 2011). As auditorias big four, com-
parativamente as demais empresas de auditoria,
tém maior poder de negociagdo e probabilidade
de fornecerem servigos com mais qualidade
(DEHKORDI, MAKAREM, 2011).

A qualidade da auditoria, segundo Lu e
Sapra (2009), estd ligada a probabilidade de o
auditor detectar erro nos relatérios financeiros do
cliente. No Brasil, Rover et al. (2012) afirmaram

que a varidvel empresa de auditoria, dentre outras,

as Normas Internacionais de Contabilidade no Brasil

foi relevante para a explicacao do disclosure
voluntdrio de informacées ambientais; Lima
(2009) verificou que o nivel de disclosure volun-
tdrio possui relagdo inversa com o custo de capi-
tal de terceiros.

DeAngelo (1981) afirma que a qualidade
da auditoria ¢ influenciada pelo tamanho da empre-
sa de auditoria externa, pois as empresas de audi-
torias maiores big four tendem a perder mais com
alguma inconsisténcia em seus pareceres do que
uma empresa de auditoria de menor porte. Além
disso, afirma a autora, as empresas de auditoria
de maior porte tendem a possuir maior indepen-
déncia com relagio a seus clientes, reportando erros
com maior frequéncia e pressionando seus clien-
tes para que tenham um nivel elevado de confor-
midade com os requerimentos legais e estatutdrios.

Stokes e Webster (2009), da mesma for-
ma, concluem em seu estudo sobre a implemen-
tagao do IFRS na Austrdlia, que a qualidade da
auditoria externa foi superior quando realizada por
empresas denominadas big four.

Entende-se que essa maior capacidade das
auditorias big four seja extensivel ao disclosure, ou
seja, acredita-se que as empresas de auditoria exter-
na big four tenham maior influéncia sobre seus
clientes, comparativamente as demais empresas
de auditorias, de modo que eles facam as divulga-
¢oes minimas requeridas pelos 6rgaos regulatérios.

Uwuigbe (2011), entretanto, afirma que as
evidéncias empiricas sobre o relacionamento entre
o tamanho da empresa de auditoria e 0 montante
de informagoes divulgadas pelas empresas sdo con-
troversas e cita como exemplo estudos que indi-
caram um relacionamento positivo entre firma
de auditoria e disclosure voluntirio (HOSSAIN,
TAN, ADAMS, 1994; NG, KOH, 1993), bem
como estudos que nio encontraram tal relacio-
namento (MALONE, FRIES, JONES, 1993;
MOHAMED, JANGGU, 2006).

2.2 Harmonizac¢iao contébil
A ciéncia contabil é moldada e desenvol-

vida sob a influéncia direta de intiimeros fatores

ambientais que a cercam, ndo sendo possivel des-
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vincular a cria¢io de préticas contdbeis dos seguin-
tes fatores: sistema legal, politico e tributdrio e
fatores econdmicos, culturais e histéricos de um
pais. As prdticas contdbeis sao ndo apenas elabo-
radas, mas também constantemente modificadas,
a fim de atender da forma mais eficiente possivel
a todo o vasto conjunto de forgas externas do meio
no qual estdo inseridas (MAIA, 2011).

Nesse sentido, Evans e Taylor (1982) con-
sideram que, a partir do momento em que as
nag¢odes emergiram como unidades politicas dis-
tintas, em razao de fatores ambientais divergen-
tes, como cultura, lingua, sistema politico e eco-
ndmico, fomentou-se que cada nagio estabelecesse
um conjunto de prdticas contdbeis particular, a
fim de espelhar sua prépria diversidade de fato-
res. Tal fato é compreensivel, j4 que cada nacio,
a época, preferia que suas prdticas contdbeis refle-
tissem suas leis, moedas e costumes.

Weffort (2005) considera que a harmo-
nizagao contdbil pode ser entendida como um
processo por meio do qual as diferencgas nas pri-
ticas contdbeis entre os paises sio reduzidas. Ela
ressalta que a harmonizagao visa a uma redugio
das diferencas nas préticas contdbeis, mas ndo a
sua eliminagio, porquanto reconhece que cada
pais deve direcionar a contabilidade para atender
a suas caracteristicas e a suas necessidades espe-
cificas, o que leva, obrigatoriamente, a diferenca
entre os paises.

Tay e Parker (1990), por sua vez, comple-
mentam afirmando que a harmonizac¢io contdbil
¢ um processo que leva ao aumento da compara-
bilidade das demonstracées contdbeis ao estabe-
lecer padrées e limites para o reconhecimento e a
mensuragiao de determinadas transagoes e even-
tos econdmicos.

Ao longo das dltimas décadas, o International
Accounting Standards Commirteel International
Accounting Standards Board (IASC/IASB) vem
conquistando um grande ntimero de paises asso-
ciados. Segundo Chamisa (2000), 64 paises eram
associados ao IASB em 1983; o nimero subiu para
78 em 1992 e, em 2012, sio mais de 120 paises
associados que adotam ou permitem a divulga-
¢ao de demonstragoes contdbeis de acordo com

as normas internacionais de contabilidade.
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Garrido, Ledn e Zorio (2002) classificam
o progresso do IASC/IASB em trés fases: (a) 1973
a 1988: foram desenvolvidos 26 pronunciamen-
tos, permitindo multiplas escolhas e prescreven-
do evidenciacio minima; (b) 1989 a 1995: foi
reduzido o nimero de opg¢des disponiveis em
determinados pronunciamentos e estabelecido o
benchmarking de mensuragao e reconhecimento,
melhorando a comparabilidade das demonstra-
¢oes contdbeis por meio dos pronunciamentos; e
(c) 1995 a2002: foi dedicado & melhoria das prin-
cipais normas. Se fosse atualizada a classificagio
das etapas de progresso do IASC/IASB, em 2011,
os autores poderiam inserir uma quarta fase
dedicada aos trabalhos de harmonizac¢iao do IASB
em conjunto com o Financial Accounting Standards
Board (FASB).

O IASB ¢ o FASB vém trabalhando no
projeto de harmonizagio entre as normas conti-
beis internacionais (IFRS) e os principios geral-
mente aceitos de contabilidade nos Estados Uni-
dos (United States Generally Accepted Accounting
Principles - US Gaap) desde 2002, por meio da

assinatura do acordo Norwalk.

2.3 Pronunciamentos contdbeis emitidos pelo
CPC (em harmoniza¢iao com as IFRS) com
aplicacao mandatdria para os exercicios de

2008 e 2009

Durante os exercicios de 2007 e 2008, o
CPC (2010) emitiu o pronunciamento sobre a
estrutura conceitual bdsica para a elaboracao das
demonstra¢oes contdbeis, 14 outros pronuncia-
mentos e duas orientacdes técnicas (uma delas
emitida em 2009, mas aplicdvel as demonstragdes
contdbeis de 2008) que foram aprovados pela
CVM (2012) com aplicagdo obrigatéria a partir
do exercicio de 2008.

Entende-se que a descri¢ao dos referidos
pronunciamentos e orientagdes, com aplica-
¢iao obrigatdria pelas companhias abertas para
anos de 2008 e 2009, é desnecessdria, em virtude
de poderem ser prontamente consultados no

site do Comité de Pronunciamentos Contdbeis

(CPC, 2010).
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2.4 Hipéteses de pesquisa

Estudos anteriores sobre disclosure utiliza-
ram as varidveis tamanho (CHEN, CHEN, WEI,
2004; FRANCIS; YU, 2009; MURCIA et al.,
2008; LOPES, ALENCAR, 2010; DEHKORDI,
MAKAREM, 2011; GABRIEL, 2011); rentabi-
lidade (MURCIA et al., 2008; LIMA, 2009;
GABRIEL, 2011), endividamento (CHEN,
CHEN, WEI, 2004; FRANCIS, YU, 2009;
MURCIA et al., 2008; LIMA, 2009; LOPES,
ALENCAR, 2010; DEHKORDI, MAKAREM,
2011; GABRIEL, 2011), governanga corporativa
(CHEN, CHEN, WEI, 2004) e emissio de ADR
(MURCIA et al., 2008; LIMA, 2009; LOPES,
ALENCAR, 2010).

Francis e Yu (2009) verificaram em seu
estudo que o tamanho da empresa de auditoria
afeta a qualidade dos servicos e que os grandes
escritérios oferecem, em média, auditoria de qua-
lidade superior. Murcia et al. (2008) afirmam que
as empresas de auditoria caracterizadas como big
Jour tendem a se associar com clientes com maior
nivel de evidenciacio. Com base nesses estudos,

enuncia-se a primeira hipétese:

Hipétese 1: empresas auditadas por audi-
torias big four apresentam maior nivel de eviden-
ciagio minima do que aquelas auditadas pelas

demais empresas de auditoria.

Murcia et al. (2008) também defendem
que as empresas maiores tendem a divulgar mais
informag6es para aumentar sua reputagio corpo-
rativa e que a varidvel tamanho da empresa pode
ser operacionalizada por meio do Ativo Total.
Além disso, esses autores explicam que empresas
com maijor rentabilidade tendem a divulgar mais
informagées para demonstrar que sdo melhores
que seus concorrentes, o que poderia gerar, por
exemplo, redugio do custo de captagio. Por ou-
tro lado, os gestores de empresas com maior nivel
de endividamento tendem a divulgar mais infor-
magdes para satisfazer os credores e remover as
suspeitas sobre a transferéncia de riqueza para os
acionistas (MURCIA et al., 2008). O tamanho

da empresa auditada pode ser operacionalizado
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por meio do Retorno sobre o Patrimoénio Liquido
(ROE), ao passo que o nivel de endividamento pode
ser mensurado a partir da razio entre o Passivo
Exigivel e o Patrim6nio Liquido. A partir desses
argumentos, sio enunciadas as seguintes hipéteses

que serdo testadas neste estudo:

Hipétese 2: empresas maiores apresentam
maior nivel de evidenciagio minima do que as

empresas menores.

Hipétese 3: empresas com maior nivel de
rentabilidade apresentam maior nivel de eviden-

ciagao minima.

Hipétese 4: empresas com maior nivel de
endividamento apresentam maior nivel de eviden-

ciagao minima.

De acordo com Murcia et al. (2008), empre-
sas emissoras de ADR tendem a divulgar mais
informacg6es em virtude das exigéncias da Securities
Exchange Comission (SEC). Esse indicador, carac-
terizado como varidvel dicotdmica, que assume o
valor (1) caso a empresa tenha emitido ADR e
(0) caso contrério, foi adotado para estimar o ni-
vel de internacionaliza¢io da empresa. Com base

nesses argumentos, enuncia-se a quinta hipétese:

Hipétese 5: empresas que emitem ADR
apresentam maior nivel de evidenciagdo minima

do que aquelas que nao emitem.

Chen, Chen e Wei (2004) explicam que a
governanga corporativa é definida como um con-
junto de mecanismos por meio do qual os investi-
dores externos & empresa se protegem contra a €xpro-
priagdo pelos internos. Eles afirmam que a melhor
governanca corporativa reduz a rela¢io entre o grau
de expropriaciao e as condi¢bes de mercado; o
custo do capital préprio, pela redugio do custo
de monitoramento pelos investidores externos; e
a assimetria informacional entre os investidores
externos e internos. Dessa forma, o nivel de gover-
nanga corporativa pode influenciar o grau de
evidenciagio minima das empresas. Assim, enun-

cia-se a sexta hipétese a ser testada neste estudo.
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Hipdtese 6: empresas pertencentes aos
niveis superiores de governanga corporativa apre-
sentam maior nivel de evidenciacio minima do
que aquelas que pertencem aos niveis mais baixos

de governanca.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Quanto ao tipo, este estudo é de natureza
descritiva, porque visou testar o relacionamento
entre o nivel de evidenciacio minima (NEM) das
companhias abertas brasileiras com o porte da
empresa de auditoria externa (AUDIT_EXT),
tamanho da empresa auditada (ATIV_TOTAL),
nivel de endividamento (ENDIVID), rentabili-
dade (RENTAB), nivel de governanga corporativa
(GOV_CORP) e internacionalizacao (ADR).

Quanto ao método, ¢ classificado como
qualitativo-quantitativo. O primeiro serd utiliza-
do na coleta, andlise e interpretagio dos dados
sobre nivel de evidenciacio das demonstracoes
contédbeis de companhias abertas, ao passo que o
segundo, para descrever a amostra com técnicas
estatisticas univariadas e multivariadas, para re-
duzir informagoes, compor indices e testar as rela-
¢Oes propostas no estudo entre as varidveis expli-
cativas e o nivel de evidenciacio minima (NEM).
Dentre essas técnicas se destacam a Andlise Fatorial
Exploratéria (AFE) e de Modelos Lineares Genera-
lizados (MLG).

A populagio foi composta pelas compa-
nhias abertas brasileiras nao financeiras. Nao
foram contempladas as companbhias fechadas por-
que ndo possuem o mesmo nivel de observagio e
controle imposto por um 6rgao regulador, como
a CVM para as companhias abertas. A amostra
foi composta pelas empresas que fazem parte do
indice IBRX, em razdo nio s6 de sua importancia
como também de sua abrangéncia. O IBRX ¢
composto pelas agdes de cem companhias abertas
escolhidas em uma relacao de agoes classificadas
em ordem decrescente de liquidez, de acordo com
seu indice de negociabilidade (medido nos lti-
mos 12 meses). Excluiram-se as instituicoes finan-
ceiras pelo fato de que somente trés dos 14 novos

pronunciamentos foram aprovados pelo Banco
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Central do Brasil — Bacen (6rgao regulador das
instituicoes financeiras). A amostra final foi com-
posta por 78 empresas.

Os dados necessérios para a avaliagao do
NEM das companhias abertas foram coletados das
demonstragoes contdbeis consolidadas das empre-
sas, disponiveis no enderego eletronico da CVM
(2012) e no banco de dados da Economitica,
relativos aos exercicios encerrados em 31/12/2008
e 31/12/2009. Os dados relativos as empresas
de auditoria externa foram obtidos por meio
do parecer dos auditores, também disponiveis no
endereco eletronico da CVM (2012).

Com a finalidade de avaliar o nivel de
evidencia¢io das companhias abertas foi desen-
volvido um check-list com 72 itens, baseados nas
informacgoées de evidenciagio minima, emanadas
por 13 dos 14 pronunciamentos contédbeis, e por
duas orientagbes técnicas requeridos pela CVM
(2012) em cardrter obrigatério durante o periodo
de adogao a Lei 11.638/07 (BRASIL, 2007).

A partir da observagdo dos itens contidos
ou nao no check-list de evidenciacio, foi construida
a varidvel dependente Nivel de Evidenciagio
Minima (NEM). Tal varidvel consiste em um
indice segundo o qual cada item de evidenciagio
do check-list foi classificado como divulgado, nio
divulgado ou nio aplicdvel. Tal medida confere
objetividade a elaboracdo do indice, conforme a

expressao seguinte (COOKE, 1989):

m

Total Divulgado (TD) = Z di
i=1

Em que:

d=1 se o item ¢ divulgado pela empresa i;

d =0 seoitem nio ¢ divulgado pela empresa i; e
m < n (vide abaixo) = total de itens aplicdveis a

empresa i.

Quando da observagio de itens nao apli-
cdveis a determinada empresa, eles nao foram con-

siderados para cdlculo do indice.

n
Total Aplicdvel (m) = = di
i=1

e
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Em que:
di = ndGmero esperado de itens de evidenciagio;
n=  namero esperado de itens que a empresa

deve divulgar.

Dessa forma, o indicador (NEM) foi men-
surado em cada ano pelo indice definido em fun-
¢ao do ndmero de itens minimos divulgado pela
empresa em relagio ao ndmero de itens de eviden-
ciagdo minima que deveriam ter sido atendidos,

conforme check-list de evidenciacio minima.

Nivel de Evidenciagao Minima = TD

m

O Quadro 1 apresenta o check-list de eviden-
cia¢do minima elaborado para determinar o NEM.
Ap6s a aferigao dos indicadores da varid-
vel dependente (NEM) por empresa nos exerci-

cios de 2008 e 2009, foram geradas as varidveis
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NEM_08 ¢ NEM_09, ambas distribuidas nor-
malmente (KS = 0,097; sig = 0,066 ¢ KS = 0,096;
sig = 0,072), correlacionadas (r = 0,761; sig = 0,000)
com consisténcia interna (a0 = 0,864). A partir
dessas duas varidveis foram gerados os escores de
regressio produzidos com a técnica de Andlise
Fatorial Exploratéria (AFE) pelo método das
Componentes Principais e critério de fator ani-
co, ou seja, o fator (NEM). Essa técnica permite
reduzir o ndmero de varidveis delineadas para cap-
tar um determinado fen6meno ou conceito em
fatores com a minima perda de informacgoes
(HAIR et al., 2009).

As varidveis independentes do estudo po-
dem ser classificadas em dois blocos. O primeiro
foi composto pelas varidveis categéricas: a) porte
da empresa de auditoria externa (AUDIT_EXT),
uma varidvel nominal bindria (dummy) que
informa se a empresa foi auditada por empresas

denominadas big four (=1) (Ernst & Young — EY,

Item . . s
CPC Check-list Check-list de evidenciacdo minima por CPC

1 1 Mencionou ou ndo a contabilizag¢do de qualquer perda por impairment?

1 2 Divulgou se o valor da perda/reversio € relativa a uma unidade geradora de caixa ou um ativo
individual?

1 3 Divulgou as classes principais de ativos afetados por perdas ou reversdes relativas a desvalorizagdes?

1 4 Divulgou os eventos e as circunstincias que levaram ao reconhecimento ou reversdo da perda por
desvalorizagdo?

1 5 O valor total da perda/reversdo é reconhecido no resultado e/ou patriménio liquido?

1 6 Em caso de desvalorizag¢do dos ativos, divulgou se o valor recuperédvel é seu valor liquido de venda ou
seu valor em uso?

1 7 Divulgou, caso o valor recuperavel tenha sido o valor liquido de venda (valor de venda menos despesas
diretas e incrementais necessdrias a venda), a base usada para sua determinacéo?

1 8 Se o valor recuperavel for o valor em uso, divulgou a(s) taxa(s) de desconto usada(s) na estimativa atual
e na estimativa anterior?

1 9 Divulgou a natureza do ativo, caso a desvalorizagdo tenha sido aplicada a um ativo individual?

1 10 Caso a desvalorizacdo tenha sido aplicada a uma UGC, divulgou a descricdo da UGC?

1 11 Divulgou o valor da perda/reversdo por desvalorizacido reconhecida no resultado durante o periodo por
classe de ativo (aplicdvel a UGC)?

1 12 Divulgou a(s) linha(s) da demonstracdo do resultado na(s) qual(is) essas perdas por desvalorizacdes
foram incluidas ou revertidas?

1 Para os ativos de vida util indefinida, incluindo 4gio por expectativa de rentabilidade futura, divulgou:

1 13 O valor total do ativo de vida util indefinida alocado a cada UGC, sempre que o valor total do ativo
alocado aquela unidade seja material com relag¢@o ao total do ativo de vida util indefinida?

1 14 Divulgou a base sobre a qual o valor recuperdvel das UGCs foi determinado (valor em uso ou valor
liquido de venda)?
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1 15 Divulgou as premissas utilizadas pela administracdo para determinagdo do valor recuperavel (se valor
em uso), como taxas de crescimento, taxa de desconto, periodo de projecdo?

1 16 Caso o valor recuperdvel da unidade (grupo de unidades) seja baseado no valor liquido de venda,
divulgou a metodologia utilizada para determinagdo do valor liquido de venda?

2 17 Divulgou qual é a moeda funcional e a moeda de apresentagdo?

2 18 Divulgou as varia¢des cambiais liquidas classificadas em conta especifica de patrimonio liquido?

2 19 Divulgou a conciliagdo do montante de variagdes cambiais liquidas em contas de patrimdnio liquido no
comeco e no final do periodo?

2 20 Divulgou que a moeda de apresentacdo das demonstragdes contdbeis era diferente da moeda funcional e
a razdo para utilizagdo de uma moeda de apresentacio diferente?

3 21 Divulgou a composi¢ao dos componentes de caixa e equivalentes de caixa?

3 22 Divulgou a politica que adota na determinac¢do da composi¢do do caixa e equivalentes de caixa?

4 23 Divulgou a classificacdio dos ativos intangiveis entre gerados internamente e outros ativos intangiveis?

4 24 Divulgou a classificag@o entre ativos de vida ttil definida e indefinida?

4 25 Divulgou o prazo e os métodos utilizados para amortiza¢do dos ativos intangiveis com vida ttil definida?

4 26 Divulgou a conciliagdo entre o valor contabil no inicio e no final do periodo com nivel de abertura
adequado?

4 27 Divulgou a relacio dos ativos intangiveis avaliados como tendo vida titil indefinida, seu valor contébil e
os motivos que fundamentam essa avaliacdo?

4 28 Divulgou os gastos de P&D reconhecidos no resultado no periodo?

5 29 Divulgou o relacionamento com todas suas controladas e coligadas?

5 30 Divulgou a remuneragdo do pessoal-chave da administraciio segregada nos seguintes itens: beneficios de
curto prazo, beneficios pds-emprego, outros beneficios de longo prazo, beneficios de rescisdo do
contrato de trabalho e remuneragdo baseada em agdes?

5 31 Divulgou separadamente os saldos e transacdes detalhados por categoria de partes relacionadas (ex.:
controladas, coligadas, joint ventures, pessoal-chave da administrago e outras partes relacionadas?

6

Arrendador
6 32 Informou a existéncia ou nido de arrendamentos financeiros e/ou operacionais?
6 .
Arrendamento financeiro

6 33 Divulgou para cada categoria de ativo o valor contdbil liquido ao final do periodo?

6 34 Divulgou a conciliagdo entre o total dos futuros pagamentos minimos do arrendamento mercantil ao final
do periodo e o seu valor presente?

6 35 Divulgou o total dos futuros pagamentos minimos do arrendamento mercantil a valor presente ao final
do periodo com a segregacdo de: a) até um ano, b) de um ano até cinco anos, ¢) acima de cinco anos?

6

Arrendamento operacional

6 36 Divulgou o total dos pagamentos minimos futuros dos arrendamentos mercantis operacionais para cada
um dos seguintes periodos: a) um ano, b) um a cinco anos, c¢) acima de cinco anos?

6 37 Divulgou o pagamento de arrendamento mercantil e de subarrendamento mercantil reconhecidos como
despesa no periodo?

7 38 Divulgou a politica contdbil adotada para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de
apresentacdo adotados nas demonstragdes contabeis?

7 39 Divulgou a natureza e os montantes reconhecidos das subvencdes governamentais ou das assisténcias
governamentais?

7 40 Divulgou as condi¢des a serem regularmente satisfeitas ligadas a assisténcia governamental que tenha
sido reconhecida?

7 41 Divulgou as premissas utilizadas para o cdlculo do valor justo?
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8 42 Divulgou a identificagdo de cada processo de captagdo de recursos, agrupando-os conforme a natureza?

8 43 Divulgou o montante dos custos de transacio incorridos em cada processo de captag¢do?

8 44 Divulgou o montante de prémios obtidos no processo de captacdo de recursos por intermédio da emissao
de titulos de divida ou de valores mobilidrios?

45 Divulgou a taxa de juros efetiva (TIR) de cada operagéo?

9 46 Divulgou a DVA?

10 47 Descreveu os tipos de acordos para pagamento em ag¢des e os periodos em que vigoraram?

10 48 Divulgou os termos de condicdes gerais de cada tipo de acordo, como condigdes de aquisi¢@o, prazo
méximo de outorga e forma de liquidagdo?

10 49 Divulgou a quantidade e o preco médio ponderado de exercicio das op¢des de agdo?

10 50 Divulgou, para as opgdes de acdo exercidas durante o periodo, o preco médio ponderado das agdes na
data do exercicio?

10 51 Divulgou, para as op¢des em aberto ao final do periodo, o preco de exercicio minimo e maximo e a
média ponderada do prazo contratual remanescente?

10 52 Divulgou informagdes que permitam aos usudrios das demonstragdes contdbeis entender como foi
determinado o valor justo dos produtos ou servi¢os?

10 53 Divulgou o total da despesa reconhecida no periodo decorrente de transa¢des de pagamento baseadas em
acdes?

10 54 Divulgou os passivos decorrentes de transagdes de pagamento baseadas em ac¢des?

12 55 Divulgou a descri¢do detalhada dos itens objeto da mensuracdo a valor presente?

12 56 Divulgou as premissas utilizadas pela administracdo para determinagdo do ajuste a valor presente?

12 57 Indicou em quais grupos do balango patrimonial foi aplicado o ajuste a valor presente?

12 58 Caso ndo tenha aplicado o ajuste a valor presente a nenhum grupo do balango patrimonial, divulgou a
razao?

13 59 Declarou em nota explicativa da base de elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes contdbeis que estd
adotando pela primeira vez a Lei n® 11.638/07?

13 60 Divulgou a opgdo em relagdo ao Regime de Transi¢do Tributdrio (RTT)?

13 61 Divulgou a apresentacdo do sumadrio das praticas contdbeis modificadas, acompanhado de demonstragio
dos efeitos no resultado e no patrimdnio liquido da ado¢do inicial da Lei 11.638/07?

13 62 Divulgou em notas explicativas as op¢des relevantes efetuadas pela administracio relativas ao CPC 13?

14 63 Apresentou nota explicativa especifica sobre instrumentos financeiros?

14 64 Divulgou os critérios/premissas adotados para classificacdo de instrumentos financeiros?

14 65 Divulgou a politica de utiliza¢do de instrumentos financeiros derivativos?

14 66 Divulgou os objetivos e as estratégias para gerenciamento de riscos, particularmente relativo a politica
de hedge?

14 67 Divulgou a andlise de sensibilidade?

14 68 Divulgou o valor justo dos derivativos contratados?

14 69 Divulgou os critérios de mensuragdo a valor justo dos instrumentos derivativos contratados?

14 70 Divulgou os riscos associados a cada estratégia de atuacdo no mercado, adequag@o dos controles internos
e parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos e os resultados obtidos em relacdo aos
objetivos propostos?

14 71 Divulgou os ganhos e perdas no periodo, agrupados pelas principais categorias de riscos assumidos

(Resultado e Patrimdnio Liquido)?

Quadro 1 — Check-list de evidenciagao minima por CPC.

Fonte: dos autores.
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PriceWaterhouseCoopers — PWC, Deloitte e
KPMG), ou por outras empresas de auditoria (=0);
b) nivel de governanca corporativa (GOV_CORP),
em que (1 = nivel bdsico; 2 = nivel 1; 3 = nivel 2;
4 = novo mercado); e c) internacionalizacio,
caracterizada por emissio de ADR, em que (0 = nao
e 1 = sim). O segundo bloco foi composto pelas
seguintes varidveis escalares: a) tamanho da
empresa auditada (ATTV_TOTAL); b) nivel de
endividamento (ENDIVID); e c) rentabilidade
(RENTAB). Essas varidveis, a exemplo do fator
(NEM), foram operacionalizadas a partir dos
escores de regressio, respectivamente gerados com
a técnica (AFE) a partir dos indicadores: “total
de ativos”; “nivel de endividamento” (Passivo
Circulante/Patriménio Liquido) e “ROE”, cole-
tados da base Economadtica referentes aos exerci-
cios 2008 e 2009.

Considerando que as relagdes propostas no
estudo sdo de independéncia e envolvem varid-
veis explicativas escalares e categoricas, o pro-
cessamento dos dados com a técnica de Modelos
Lineares Generalizados (MLG) se mostra adequa-
do, uma vez que pode assumir varidvel dependente

continua, discreta ou dicotdmica e varidveis

Tabela 1 — Indice de evidenciacio médio por CPC.

explicativas continuas, discretas ou qualitativas de
natureza ordinal ou nominal. Essa técnica, intro-
duzida por Nelder e Wedderbunr (1972), é uma
extensiao do modelo de regressdo linear cldssico e
tem por pressuposto que a varidvel dependente
tenha uma distribui¢do exponencial e as observa-

¢oes sejam independentes.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS
RESULTADOS

Primeiramente, foi observado o indice de
evidenciagio médio dos anos de 2008 € 2009 para
cada um dos 14 pronunciamentos em questio,
conforme a Tabela 1.

A partir dos resultados observados na
Tabela 1, pode-se observar que existe uma grande
amplitude com relagio ao nivel de evidenciagio
médio entre os pronunciamentos em questio,
e que, apesar de tratar-se de itens de divulgacgio
minima obrigatéria, o nivel de conformidade
médio foi de 67,5%. E importante notar que nio
estd no escopo deste estudo explicar os motivos

para a nio divulgacio completa dos itens mini-

CPC Descri¢io do CPC

Indice de Evidenciagio

Médio (%)

09 Demonstracdo do Valor Adicionado 100,0%
14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensurag@o e Evidenciagao 95,7%
13 Adocio Inicial da Lei n° 11.638/2007 e MP n° 449/2008 87,7%
03 Demonstragdo dos Fluxos de Caixa 86,0%
05 Divulgacdo sobre Partes Relacionadas 80,3%
10 Pagamento Baseado em Ac¢des 77,1%
08 Custos de Transacdo e Prémios na Emissdo de Debéntures 72,5%

Efeito das mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo das Demonstracdes
02 Contdbeis 65,6%
01 Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos 55,4%
07 Subvengdo e Assisténcia Governamentais 47,7%
04 Ativo Intangivel 44.,7%
06 Operagdes de Arrendamento Mercantil 44.2%
12 Ajustes a Valor Presente 42,2%

Total 67,5%

O CPC 11 — Contratos de Seguro foi excluido da andlise por ser aplicdvel somente a trés empresas da amostra, do setor de seguros.

Fonte: dos autores.
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mos obrigatdrios. Busca-se verificar se o nivel de
evidenciagio minima (NEM) das companbhias
abertas brasileiras é influenciado pelo porte da
empresa de auditoria externa, tamanho da
empresa auditada, seu nivel de endividamento,
rentabilidade, seu nivel de governanga corporativa
e internacionalizacio. A seguir, apresenta-se, na
Tabela 2, a distribui¢ao das varidveis categéricas
do estudo.

Observa-se, pela Tabela 2, que as empre-
sas da amostra tém preferéncia pela contratagio
das empresas de auditoria externa big four (88,5%)
e que essa preferéncia aumenta a2 medida que o
nivel de governanga corporativa evolui de bdsico
para novo mercado. J4 a grande maioria (71,8%)
dessas empresas nao estd internacionalizada e ape-
nas uma empresa das internacionalizadas contra-
tou empresa de auditoria que nio se encontra entre
as quatro maiores.

Na sequéncia, os dados foram processados
com o Statistical Package for Social Sciences (SPSS)
pela técnica de Modelos Lineares Generalizados
(MLG) para dados continuos ao nivel de significin-
cia de 5%. Uma vez que a distribuigido dos dados
da varidvel dependente apresentou normalidade,
a func¢ao identidade foi escolhida como funcio
de ligacio em conformidade com as recomen-

dagcoes de (MCCULLAGH, NELDER, 1989).

Tabela 2 — Varidveis explicativas categéricas.

as Normas Internacionais de Contabilidade no Brasil

Como se observa na Figura 1, os residuos
padronizados se distribuem aleatoriamente em
torno de zero; assim, o pressuposto de homogenei-

dade da variincia nio foi violado.
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= 4 ©
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& ]
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Valor previsto do preditor linear

Figura 1 — Residuos padronizados x Valores Pre-
vistos.

Fonte: dos autores.

A anilise dos residuos revelou ainda a exis-
téncia de duas observagdes atipicas com Standard
Deviation Residual (SDR = —3,085 e —3,092),

Internacionalizacdo

Nao % Sim % Total %
Basico Auditoria Demais 1 13 0 0 1 13
Externa ’ ’
Big four 7 9,0 5 6,4 12 154

Nivel 1 o
Auditoria o i 0 0,0 0 0,0 0 0,0

Externa
Big four 9 11,5 9 11,5 18 23,1

Nivel  Nivel 2

Governanga Auditoria  pemais 0 0.0 0 0.0 0 0.0
Externa ’
Big four 4 5,1 3 3.8 7 9,0

Novo o
mercado  Auditoria g4 7 9,0 1 1,3 8 10,3
Externa g0 four 28 35,9 4 5,1 32 410
Total 56 71,8 22 28,2 78 100,0

Fonte: dos autores.
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cujas distdncias de Cook (D = 0,076 e 0,035),
ficaram bem abaixo do parimetro de referéncia
empirico (D<1) indicado por (HAIR, et al. 2009),
no entanto, quando comparadas ao paridmetro
de referéncia mais conservador (D=4/[n-k-1] =
0,0563; onde k é o niimero de varidveis preditoras)
indicado por Maroco (2010), somente a primeira
observacio apresentou um valor levemente acima
e foi mantida nas andlises subsequentes.

Analisados os residuos, passou-se a apre-
sentagdo dos coeficientes de regressio gerados
no processamento da MLG e reproduzidos na
Tabela 3.

Os dados revelam que o nivel de eviden-
ciagdo minima recebe influéncia significativa das
varidveis: porte da empresa de auditoria externa
(AUD_EXT =1) com (B = 0,876; Wald = 7,766;
sig = 0,005), de forma similar aos estudos prévios
de DeAngelo (1981), Wallace e Naser (1995),
Owusu-Ansah (1998), Street e Gray (2002) e
Palmer (2008); internacionalizacao (ADR = 1),
que apresentou (B = 0,939; Wald = 15,168; sig =
0,000); governanga corporativa no nivel de mer-

cado (b = 0,575; Wald = 4,045; sig = 0,044); ¢

nivel de endividamento (ENDIV) (B = 0,210;
Wald = 4,914; sig = 0,027). J4 a significAncia
das varidveis rentabilidade (RENTAB) e do
tamanho da empresa auditada (ATIV_TOTAL)
ficou acima de 5%; assim, a influéncia dessas
varidveis sobre o nivel de evidenciacio minima
nio foi significativa. Esses resultados e as hipé-
teses testadas no estudo estio sintetizados na
Tabela 4.

Em conformidade com os procedimentos
propostos por McCullagh e Nelder (1989), busca-
ram-se melhorias no ajuste do modelo de previ-
sdo com a retirada das varidveis que apresentaram
significAncias acima de 5% para a estatistica Wald,
uma vez que essas varidveis nao exerceram influén-
cia significativa sobre o nivel de evidenciagao mini-
ma. Apds o processamento, o indice de ajustamen-
to AIC (Akaikes Information Criterion) passou
de 214,21 para 212,72, indicando melhoria
do modelo; contudo, a diferenca Qui-Quadrado
da estatistica Likelihood Ratio (ALRy?*=0,488;
Agl=2) mostra que essa melhoria nio foi signi-
ficativa. Dessa forma, optou-se por manter as

varidveis originais no modelo de previsio do

Tabela 3 — Resultados do processamento dos dados com a técnica (MLG).

L C 95% Wald Teste Hipotese

Ervo
Pardmetros B Padiio Inferior  Superior Wald Chi-Square g Sig.
(Intercepto) -1,459 0,378 -2,200 0,719 14,905 1 0,000
[AUDIT_EXT=1] 0,876 03144 0,260 1,493 7,766 1 0,005
[AUDIT_EXT=0] 0(a) . . . . . .
[ADR=I] 0,939 0,241 0,466 1,411 15,168 1 0,000
[ADR=0] 0(a) . . . . . .
[GOV_CORP=4] 0,575 0,2858 0,015 1,135 4,045 1 0,044
[GOV_CORP=3] 0,672 0,4051 0,122 1,466 2,751 1 0,097
[GOV_CORP=2] 0,294 03165 0,327 0914 0,861 1 0,353
[GOV_CORP=1]  0(a) . . . . . .
ENDIVID 0,21 0,0949 0,024 0,396 4914 1 0,027
RENTAB 0,067 0,0963 0,121 0,256 0,489 1 0484
ATIV.TOTAL  -0,001 01034 0203 0202 0,000 1 0,99
(Escala) ,706(b) 01131 0,516 0,966

Fonte: dos autores.

Varidvel Dependente: NEM; (a) conjunto de valores zero porque o parimetro ¢ redundante;

(b) Estimativa Mdxima Verossimilhanga.
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Tabela 4 — Sintese dos resultados obtidos no estudo.

Hipoteses Coeficientes ~ Wald 2 Sig. Resultados
H;: Auditoria (BIG 4) >NEM 0,876 7,766 0,005
Suportada

H,: Tamanho (ATIV_TOTAL)>NEM -0,001 0,000 0,996 Nao suportada
H;: Rentabilidade (ROE) >NEM 0,067 0,489 0,484 ~

Nao suportada
H,: Endividamento>NEM 0,210 4914 0,027 Suportada
Hs: Internacionalizagdo(ADR=1)>NEM 0,939 15,168 0,000 Suportada
Hg: Nivel Governanga (Novo Mercado)>NEM 0,575 4,045 0,044 Suportada

Fonte: dos autores.

nivel de evidenciagdo minima representado na

seguinte equagio:

NEM,,, , =—1,459 + 0,876 AUD_EXT +
0,939 ADR + 0,575 GOV_CORP +
0,210 ENDIV + 0,067 RENTAB —

0,001 ATTV_TOTAL

5 CONSIDERACOES FINAIS

E importante ressaltar que este estudo cen-
trou-se nas primeiras demonstragbes contdbeis
elaboradas e divulgadas no processo de harmoni-
zagdo as normas internacionais de contabilidade.

O objetivo deste estudo foi verificar que
varidveis influenciam o nivel de evidenciacio mini-
ma, relativo aos CPC aplicdveis a partir de 2008
as companhias abertas brasileiras. Para tanto, foi
elaborado um check-list de evidenciagio minima
(Quadro 1), conforme os CPC emitidos e adota-
dos pelos 6rgaos regulamentadores, com aplica-
¢do obrigatdria para as companhias abertas brasi-
leiras durante os exercicios de 2008 e 2009.

Identificou-se que o atendimento 4 eviden-
ciagao minima das companhias abertas foi de apro-
ximadamente 70% para os exercicios de 2008 e
2009 (Tabela 1), demonstrando que ainda existe
uma lacuna a ser preenchida pelas empresas no
que tange 2 evidencia¢io minima.

Identificou-se que as empresas da amostra
tém preferéncia pela contratagdo das empresas de
auditoria externas classificadas como big four.

O percentual de empresas que optaram pela con-

tratagio de big four cresceu de 86%, em 2008, para
89%, em 2009, principalmente pelas empresas
pertencentes aos niveis superiores de governanga
corporativa.

Verificou-se que em torno de 72% das
empresas estao internacionalizadas, operando na
bolsa de valores internacional com emissio de
ADR (Tabela 2).

Os resultados sugerem que o nivel de eviden-
ciagio minima ¢é influenciado positivamente pelas
varigveis: porte da empresa de auditoria externa,
internacionalizacio da empresa auditada (por
meio da emissiao de ADR), governanga corporativa
ao nivel de mercado e nivel de endividamento.

Por outro lado, verificou-se que o nivel de
evidenciagio minima nio foi influenciado pelas
varidveis rentabilidade e tamanho da empresa
auditada.

Esses achados sugerem que as companhias
abertas da amostra, auditadas pelas big four, apre-
sentam melhor qualidade na divulgagao de infor-
magcao contibil do que aquelas que sao auditadas
por outras empresas de auditoria independente.

Considera-se que as limitagoes deste estudo
sdo com relagao: 1) A amostra, que contemplou
apenas parcela das companhias abertas e, assim,
os resultados s6 podem ser analisados para a amos-
tra selecionada e nao podem ser estendidos as
demais companhias abertas; 2) a aferi¢ao do nivel
de evidencia¢io minima, pois se incorre em certo
grau de subjetividade dada a interpretagio do pes-
quisador na andlise da conformidade da divulga-
¢ao pela empresa com o requerido pelos 6rgaos

reguladores — fato inevitdvel em estudos desta
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natureza; 3) ao periodo de estudo e aos pronun-
ciamentos e orientacoes técnicas do CPC (2010),
pois em fun¢io da caracteristica deste estudo con-
sideraram-se apenas aqueles emitidos em 2007 e
2008 e que tiveram vigéncia obrigatéria para o
ano de 2008.

Novos estudos podem ser conduzidos para
determinagio do nivel de evidenciagido minima
com um aumento na série temporal, com a
inclusdo dos demais pronunciamentos contdbeis
emitidos a partir de 2009, com aplica¢io obriga-
téria a partir do exercicio de 2010 para as compa-
nhias abertas e, ainda, com as companhias fecha-
das comparativamente as companhias abertas.
Outros estudos podem investigar os motivos
que levam as big four a terem maior influéncia na
melhor qualidade de divulga¢ido de informacées

contdbeis por parte de seus clientes.
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