RB ( i REVISTA BRASILEIRA DE GESTAO DE NEGOCIOS

© FECAP

Modelo para avaliar a relacdo entre 0
oportunismo da administracio e as reacoes dos
auditores. Simulacio em reapresentacoes de
demonstracdes financeiras para uma amostra
de empresas brasileiras listadas na NYSE

Adela Deaconu’
Camelia-Daniela Hategan®
Ioana Ciurdas’

Resumo

Objetivo — O objetivo do artigo ¢ investigar se os gestores se comportam de
forma oportunista manipulando o lucro e se as reapresentagoes das demonstragoes
financeiras, exigidas pelos auditores dos auditados, podem diminuir o oportunismo
da administracio.

Metodologia — A abordagem empirica adotada utiliza um modelo autoconstruido
para detectar a influéncia da reapresentacio das demonstragoes financeiras nas
provisdes discriciondrias e observar possiveis préticas de gestao do lucro, considerando
a reapresentacio das demonstragoes financeiras como varidvel explicativa.

Resultados — Os valores computados de provisoes discriciondrias confirmam a
existéncia de gestdo de lucro e sugerem um possivel viés da administracdo nas
estimativas contdbeis e outras politicas contdbeis.

Contribuigdes — Este estudo fornece uma ferramenta para superar as deficiéncias
em relagdo as estimativas contdbeis e outras politicas contdbeis no processo de
auditoria, avaliando a relagao entre o oportunismo da administracio e as reagoes dos
auditores por meio dos requisitos da reapresentagio das demonstragdes financeiras.
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financeiras, risco de auditoria, gestao de lucro, provisoes discriciondrias.
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I Introducgao

A luz dos muitos escindalos financeiros famosos
que ocorreram, ¢ altamente recomendado que os usudrios
das informagées contdbeis possam avaliar a qualidade dos
relatérios financeiros (doravante QRF) e filtrar os efeitos
relacionados para entender os nimeros divulgados (Beneish,
Press & Vargus, 2012; Zang, 2012). Os documentos do
Conselho Internacional de Normas Contdbeis (IASB, nassigla
em inglés) (2012) destacam a necessidade de as demonstragées
financeiras das empresas oferecerem um alto nivel de relevincia
—uma das duas caracteristicas qualitativas fundamentais das
informagées financeiras para que elas sejam ttelis.

Por isso, ¢ importante entender até que ponto as
estimativas contdbeis e outras divulgacoes (por exemplo, a
classificagdo de elementos nas demonstragoes financeiras
e a capitalizagio das despesas), bem como elementos do
julgamento contdbil e a discricionariedade da administragio,
podem afetar as informacoes divulgadas. Esses efeitos nao
sdo relevantes apenas para os usudrios das demonstragoes
financeiras, mas também para os auditores. Os usudrios
preocupam-se com a QRE, particularmente com a qualidade
dos lucros. Os auditores esto cientes da dificuldade de auditar
as estimativas contdbeis e outros elementos do julgamento
do profissional de contabilidade (doravante denominados,
por conveniéncia, estimativas), que afetam a exatiddo das
informacées divulgadas por seus clientes. Além disso, os
auditores fornecem garantias sobre a QRF para os usudrios.

A administragio de uma empresa pode influenciar
de forma voluntdria ou no as estimativas contdbeis. A
literatura recente tem enfatizado a necessidade de identificar
indicadores explicitos de viés da administracio em julgamentos
relacionados a estimativas (Abernathy, Hackenbrack, Joe,
Pevzner & Wu, 2015). Em resposta a essas preocupagoes,
os analistas desenvolveram ferramentas para identificar
os riscos enfrentados pelos usudrios das informagoes
contdbeis e os elementos a serem levados em consideracio
na comparagio de anos fiscais. O Audit Analytics (AA),
um banco de dados dedicado as informagoes financeiras e
auditorias (AA, 2018), fornece uma matriz para avaliar a
qualidade contdbil e os riscos (AQRM, na sigla em inglés),
abrangendo relatérios financeiros, controles internos, partes
interessadas e auditores. O AA pretende destacar indicadores
de potencial gestao do lucro, entre outros.

Nosso artigo se concentra na reapresentagao das
demonstragoes financeiras (doravante, reapresentagio)
como correcoes de distorcoes relevantes observadas

em demonstracoes financeiras emitidas anteriormente.
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Em nossa opinido, as reapresentagdes sio uma possivel
consequéncia da forma como as estimativas sdo fornecidas
pelas empresas auditadas e um dos sinais de risco dos
relatérios financeiros. Elas também representam a QRF e o
oportunismo ou viés potencial da administracao (Ettredge,
Scholz, Smith & Sun, 2010). Os dados foram coletados
do banco de dados AA, uma vez que as reapresentagoes
sao um dos itens referentes a relatérios financeiros na
matriz AQRM, e sao relevantes para o nosso objetivo.
Também enfocamos as percep¢des dos auditores
responsdveis, que devem proporcionar seguranga razodvel
para as demonstracoes financeiras de uma empresa.
Estimativas potencialmente tendenciosas, devido a avaliagoes
e julgamentos subjetivos, sio um verdadeiro 6nus para
os auditores que tém que lidar com elas. Glover, Taylor
e Wu (2014) destacaram a necessidade de mais clareza e
orientago para os auditores em relagio as estimativas em
geral, e 2 mensuracdo do valor justo em particular. O risco
de auditoria associado as estimativas e aos impactos sobre as
decisoes dos auditores é o tema de vdrios estudos recentes
(por exemplo, Bratten, Gaynor, McDaniel, Montague &
Sierra, 2013; Christensen, Glover & Wood, 2012; Griffin,
2014). Em nivel regulatério, o Conselho de Supervisio da
Contabilidade de Empresas Pablicas (PCAOB, na sigla
em inglés) (2014) langou uma consulta publica sobre
seu Documento de Consulta “Auditoria de Estimativas
Contibeis e Mensuragao do Valor Justo”, em resposta a
necessidade de atualizar as normas de auditoria referentes
as estimativas contdbeis. Essa proposta foi submetida a
aprovacio da Comissdo de Valores Mobilidrios em 2019.
Nossa intencdo é analisar a relaciao entre as
reapresentacoes e o viés da administrago, sendo este tlltimo
expresso por téticas de gestdo de lucro. Embora a literatura
seja rica em estudos relacionados a reapresentacoes e sua
relagdo com a qualidade da auditoria e/ou QRF (vide
DeFond & Zhang, 2014 para andlise), os artigos sobre a
correlagio entre reapresentagdes e gestao de lucro sio escassos.
Assim, nosso estudo ¢ uma tentativa de enriquecer essa drea
especifica da literatura, com o seguinte objetivo: encontrar
alguns sinais ou indicadores tteis para os auditores para
minimizar os riscos de auditoria vinculados as estimativas
contdbeis, reclassificagbes, capitalizagoes/descapitalizagoes
e outras opgoes e politicas contdbeis — todas as questoes
que sio afetadas pela discricionariedade da administragio.
Essas questoes, especialmente as estimativas contdbeis,
causam maior incerteza sobre a mensuracio e, portanto,
maiores riscos para a auditoria. As reapresentagoes deveriam

remediar tais erros nas demonstragoes financeiras. Com
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base nisso, tentamos demonstrar se a reapresentacio e a
discricionariedade da administra¢io (mensurada pelas
tticas de gestdo de lucro) estdo correlacionadas e, além
disso, dependem uma da outra. Portanto, nossa principal
pergunta é a seguinte: quando os auditores solicitam
no exercicio anterior que os gestores reapresentem suas
demonstragdes financeiras, esses gestores estdo menos
dispostos a recorrer a praticas de gestao de lucro?

Além disso, hd ambientes onde as condi¢oes podem
aumentar a pressio sobre a administragio para atingir um
determinado nivel de desempenho financeiro, resultando
em maior possibilidade de as estimativas da administracao
serem tendenciosas (PCAOB, 2011). E o caso também dos
mercados emergentes. Nosso tema de investigacio, portanto,
¢ o contexto da auditoria no Brasil e as empresas brasileiras
listadas no mercado norte-americano (Bolsa de Valores de
Nova York — NYSE, na sigla em inglés). As outras razoes
para essa escolha incluem (1) a posi¢io do Brasil entre os
10 Grandes Mercados Emergentes (pretendemos formar
uma amostra 0 mais consistente possivel, considerando
que as reapresentagdes sio eventos relativamente raros); (2)
nossa intengio de explorar o comportamento das empresas
pertencentes a um pais emergente no qual a gestao de lucro
nio foi suficientemente estudada; e (3) a disponibilidade de
dados para testar o nosso modelo (fornecidos pelo banco
de dados AA).

As principais contribuicbes da nossa pesquisa
incluem, portanto, examinar se os gestores manipulam o
lucro (demonstrados por um elemento de mensuragao da
gestao do lucro, ou seja, provisoes discriciondrias, em um
modelo de regressao que projetamos). Para permitir que
os auditores minimizem o risco associado s estimativas
contébeis e problemas similares, fornecemos indicadores
testados empiricamente que poderiam sugerir oportunismo
da administracdo (provisdes discriciondrias), revelando
sua relagdo direta com as reapresentagoes exigidas em
exercicios anteriores. Como contribuiciao secunddria,
observamos a correlagio entre essa mensuracio da gestao
do lucro e caracteristicas relacionadas a auditados, como
porte da empresa, qualidade da governanca corporativa
e politicas de investimento e financiamento.

Para atingir nosso objetivo, a se¢io 2 fornece
uma andlise da literatura; a se¢io 3 apresenta o modelo a
ser aplicado e a construcdo da amostra; a segio 4 fornece
comentdrios sobre os resultados empiricos obtidos; e a

se¢do final apresenta as consideragoes finais.

2 Anadlise da literatura

A base tedrica para a nossa pesquisa ¢ o conceito
de QRE Na literatura, o tema tem sido abordado a partir
de uma perspectiva de teoria contdbil ¢ normatizagio
(Demsey, 1989; Nobes & Parker, 2006), do ponto de
vista conceitual (Lillrank, 2003), e com base nos efeitos
dos relatérios financeiros sobre a utilidade da decisio dos
usudrios (Staubus, 2000). Com base na teoria de Staubus
(2000) sobre a utilidade das decisdes na contabilidade,
analisamos artigos que medem até que ponto a qualidade das
informagoes contdbeis publicadas influencia as decisoes dos
usudrios (Barron & Stuerke, 1998; Lee & Masulis, 2009).

Nosso estudo é exploratério e observou como
os interesses dos gestores em relatérios financeiros e dos
auditores que verificam essas informagdes se manifestam.
Combina itens relacionados a (1) estimativas contdbeis e
risco de auditoria, (2) gestao de lucro e (3) aligacdo entre
reapresentagoes e gestao de lucro. Para tanto, revisamos
trés grupos de estudos.

O primeiro grupo de literatura estd relacionado
& incerteza das estimativas como um risco de auditoria
que tente a influenciar as decisoes dos auditores sobre
possiveis ajustes (reapresentagdes) das demonstracoes
financeiras. Nesse sentido, Bratten et al. (2013) identificam
a incerteza das estimativas como um fator ambiental que
pode ter impacto sobre a mensuragio das estimativas. A
pesquisa de Griffin (2014) fornece evidéncias empiricas
sobre como os auditores tomam decisoes relacionadas ao
valor justo e outras incertezas na mensuragao. O autor
afirma que ¢ mais provével que os auditores exijam que
os auditados ajustem suas estimativas quando o nivel
de subjetividade e imprecisdo for alto. A falta de dados
objetivos estd ligada a um alto grau de incerteza em
algumas estimativas. Devido ao alto nivel incerteza nas
estimativas divulgadas, a administracao pode se mostrar
tendenciosa (Christensen et al., 2012). Isso complica o
processo de redugio do risco de auditoria e influencia o
nivel de materialidade. Sob tais circunstincias, o 6nus
para os auditores aumenta e é por isso que muitos estudos
(por exemplo, Abernathy et al., 2015; Christensen et al.,
2012) sugerem possiveis revisdes das normas de auditoria,
a fim de esclarecer as responsabilidades do auditor com
relagdo as estimativas que contenham incerteza extrema
na mensuracio. Christensen et al. (2012), por exemplo,
recomendam que o relatério de auditoria inclua uma lista
das contas com incerteza extrema na mensuracio. Isso se

tornou possivel com a Norma Internacional de Auditoria
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(ISA, na sigla em inglés) 700 (Revisada), Formagao de
Opinido e Emissao de Relatérios apés 15 de dezembro de
2016, emitida pela Federagio Internacional de Contadores
(IFAC, 2015), através da inser¢io do pardgrafo sobre
assuntos-chave de auditoria (KAM, na sigla em inglés) no
relatério dos auditores. A maioria dos trabalhos e normas,
porém, nio fornece solugdes concretas para auxiliar os
auditores, apontando apenas a necessidade de o auditor
verificar as estimativas e os riscos associados.

Em suma, esse primeiro grupo de pesquisas
destaca a necessidade de os auditores estarem atentos
ao comportamento oportunista da administragao, que
ocasiona riscos de auditoria devido a questdes de julgamento
contdbil profissional como, por exemplo, estimativas
contdbeis. Por isso, é atil para a nossa principal pergunta:
a reapresentacdo das demonstragoes financeiras exigida
pelos auditores dos auditados tém o potencial de reduzir
o0 oportunismo da administragio?

O segundo grupo da andlise da literatura estd
relacionado as provisoes discriciondrias (anormais) (anomalia
de provisées), como uma medida usada para revelar priticas de
gestdo de lucro. O conceito tem sido discutido intensamente
naliteratura em termos de contetido, férmulas e aplicagoes
(Filip, Huang & Lui, 2016; Prather-Kinsey & Waller
Shelton, 2005; Tsipouridou & Spathis, 2014). Em suma,
as provisoes discriciondrias representam a parte residual dos
modelos de provisdes anormais (Jones, 1991). A literatura
anterior (Chan, Jegadeesh & Sougiannis, 2004; Dechow &
Dichev, 2002; Filip e Raffournier, 2014; Kothari, Sabino
& Zach, 2005; Srinidhi & Gul, 2007) utilizou as provisoes
discriciondrias como um fator para o comportamento
oportunista dos gestores, pois representam distorcoes que
diminuem a qualidade. O objetivo do célculo de provisdes
¢ capturar a correlacio entre a dimensao das provisées e as
mensuragdes das provisoes anormais. Assim, provisoes extremas
implicam provisoes anormais extremas (Dechow et al.,
2010). Dos métodos alternativos de detecgao de provisoes
discriciondrias, analisamos o modelo modificado de Jones
desenvolvido por Dechow, Sloan e Sweeney (1995). Um
dos nossos argumentos para essa escolha é sua adequagao
para testes transversais, por setor ¢ ano (Li, Niu, Zhang &
Largay, 2011; Xie, 2001), que é consistente com o design
da nossa amostra. Essa escolha leva em consideragao que,
em comparagio com regressoes firmes especificas (séries
temporais), esse modelo pode gerar valores residuais maiores
e ter requisitos de dados menos restritivos (Muregan,
2014). O modelo de Jones inicial (1991) considera as

provisbes como uma fungio do crescimento de receita e
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da depreciacio do ativo imobilizado. Os valores residuais
estao correlacionados as provisdes, lucro ¢ fluxo de caixa.
O modelo de Jones modificado por Dechow et al. (1995)
exclui o crescimento nas vendas a crédito nos exercicios
manipulados. O modelo baseia-se na relagio entre a variacao
nas vendas a crédito e a gestao de lucro. No desenho do
modelo, as provisdes anormais sao os valores residuais e as
provisdes normais sdo a diferenga entre as provisoes totais
e anormais. Apesar de ter alguns pontos fracos, a nossa
escolha foi, em dltima andlise, baseada na popularidade
do modelo de Jones, que é considerado o modelo com
maior poder explicativo na detecgio da gestio de lucro
em relacio aos outros modelos (Chan et al., 2004). O
modelo modificado de Jones tem um poder de detecgao
ainda maior, de acordo com seus criadores.

Os resultados deste segundo grupo de artigos sao
relevantes para o nosso estudo, uma vez que pretendemos
determinar se os gestores utilizam praticas de gestio de
lucro, que é a nossa pergunta secunddria. E ttil verificar a
existéncia de gestdo de lucro no contexto brasileiro, uma
vez que, no cendrio internacional, o fendmeno pode variar
conforme o contexto devido as diferentes mensuracoes
de provisao e aos diferentes sistemas contdbeis (Muresan
& Silaghi, 2014). Como evidéncia do nosso estudo,
analisamos a pesquisa de Beckmann, Escobari e Ngo
(2019), que analisou a existéncia da gestao de lucro na
época das listagens cruzadas no mercado externo, em uma
amostra de 1.349 empresas listadas nos EUA, que inclui
56 empresas brasileiras. Os resultados do estudo indicaram
que as empresas estao gerindo seus lucros ativamente
para os eventos de listagem cruzada, utilizando a gestao
de lucro real e baseada em provisoes.

Conectando os dois grupos de artigos, neste estudo
investigamos se os gestores manipulam os lucros, especulando
sobre a incerteza especifica as estimativas e se as reapresentagoes
afetam a gestdo de lucros futuros. Portanto, o zerceiro grupo
da andlise da literatura motiva a escolha das reapresentagoes
como a varidvel explicativa em nossa andlise. Vdrios autores
(Larcker & Richardson, 2004; Reynolds & Francis, 2000)
utilizaram provisdes contdbeis e reapresentagdes como fatores
para a qualidade da auditoria ¢ QRE As reapresentacoes
sio vistas por DeFond (2010) como um fator direto da m4
qualidade dos lucros. DeFond e Zhang (2014) produziram
uma importante andlise sobre esses itens sob a perspectiva
da qualidade da auditoria e da QRE Além disso, o papel de
trabalho de Sievers e Sofilkanitsch (2018) oferece uma pesquisa
da literatura sobre as causas e efeitos das reapresentagoes.

Conhecemos, no entanto, poucos estudos que abordaram
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diretamente a ligacio entre as reapresentacdes ¢ a gestao de
lucro. Podemos citar Ettredge et al. (2010), que examinaram
as varidveis que podem influenciar o uso de reapresentagoes.
Os autores encontraram evidéncias do uso cada vez maior
da gestdo de lucro antes da reapresentagio. No contexto
brasileiro, os objetivos do estudo de Cunha et al. (2017)
estdo mais proximos dos nossos. Utilizando um modelo
de provisao discriciondria, a pesquisa investiga a ligacio
entre reapresentagoes e gestao de lucro, utilizando amostras
pareadas de empresas listadas locais que recorreram ou nio
a reapresentagoes.

No geral, nosso estudo poderia ser visto como um
estudo exploratdrio que utiliza um modelo autoconstruido
para vincular a gestao de lucro (mensurada por provisées
discriciondrias) como varidvel dependente &s reapresentacoes
como sua varidvel explicativa, ao lado de outras varidveis
de controle que podem dar um direcionamento especifico
a gestdo de lucro.

Normalmente, as reapresentagdes sao iniciadas pelos
auditores que identificam distor¢des nas demonstragdes
financeiras durante a auditoria. Auditores, gestores da empresa
e comités de auditoria avaliam a natureza e a materialidade
das distor¢oes e tomam decisées considerando a materialidade
dos erros a fim de fazer ou no correcoes nas demonstragoes
financeiras. Em seguida, a reapresentacao é anunciada ¢ as
demonstracoes financeiras previamente emitidas sao alteradas
para os periodos afetados (as chamadas reapresentacoes Big
R). O AA, o banco de dados que utilizamos, que contém
dados das empresas listadas no mercado de capitais dos
EUA, explica que as reapresentagoes sio erros causados pela
aplicagio involuntdria indevida das normas contébeis. Para
uma melhor compreensio, hd também as reapresentagoes
Little r que ocorrem quando os erros imateriais de uma
empresa se somam a um erro material em um determinado
exercicio. Ao contrdrio das reapresentagoes Big R, que devem
ser divulgadas através do arquivamento de um formuldrio
SEC 8-K de eventos relevantes, as reapresentagoes Little r
nio exigem um formuldrio 8-K ou retratagio da opinido
dos auditores (Tan & Young, 2014).

Para concluir esta segdo, as questoes expressas
acima levam as seguintes hipdteses da pesquisa: (1) no
cendrio brasileiro, os gestores manipulam os lucros devido
a subjetividade envolvida na compilacio de estimativas
(no sentido descrito anteriormente); e (2) a exigéncia de
reapresentacao pelos auditores leva a uma redugio no viés da

administracio, que se materializa em menor gestdo de lucro.

3 Design da pesquisa

3.1 Modelo

O modelo que propomos visa detectar a existéncia
de oportunismo da administracio e, em seguida, verificar
se as reapresentagoes solicitadas pelos auditores estao
correlacionadas a técnicas de gestdo de lucro e se podem
desencorajar a gestdo de lucro nos exercicios subsequentes.
Escolhemos as provisoes discriciondrias como forma de
mensuracio da gestao de lucro.

Utilizamos o modelo modificado de Jones para
detectar a existéncia de provisoes discriciondrias e, assim, o
oportunismo da administragio ou técnicas de gestdo de lucro.
Em seguida, para observar a solicitagio de reapresentagio
pelos auditores (relativas a distorgdes contdbeis relevantes
que eles poderiam detectar), regredimos esse item para
a mensuracio da gestdo de lucro utilizando um modelo
multivariado. Além de utilizar a mensuragio da gesto de
lucro como varidvel dependente e as reapresentagoes como
varidvel explicativa (independente), julgamos adequado
o uso de varidveis de controle que poderiam afetar o
direcionamento da gestao de lucro. Essas varidveis de
controle estio relacionadas as caracteristicas do auditado
(empresa auditada). Nosso modelo multivariado final foi
adaptado do trabalho de Vander Bauwhede, Willekens e
Gaeremynck (2003), da seguinte forma:

DACit + 1= 0+ BIxRESTit + B2xRESTCSit + B3CSit +
B4xGOVit + 1+ B5xLEVit + 1 + B6 xINVTANit + I +& M

Em que:

DAC - provisoes discriciondrias computadas como

valores residuais

REST - reapresentacio das demonstragoes financeiras

solicitada pelo auditor devido a distor¢ées relevantes

RESTCS — varidvel de interacio entre REST e CS

CS — porte da empresa

GOV - qualidade da governanga corporativa da empresa

auditada

LEV — indice de alavancagem

INVTAN - investimentos liquidos em ativos tangiveis
O valor DAC indica a existéncia de provisoes

discriciondrias, mais precisamente a presenca de técnicas de

gestao de lucro. Para estimar 0 DAC, analisamos os valores

residuais da equagio, sendo que o total de provisdes (Acc)

¢ calculado de duas formas (1 e 2 na Tabela 1). Fizemos
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Tabela 1
Especificacao das variaveis do modelo

Varidveis Elementos de anilise dentro das varidveis

Tipo de varidvel

Varidveis independentes

REST - reapresentacio das demonstracoes

1 se a empresa apresentou uma Ficticia

financeiras solicitada pelo auditor devidoa  reapresentacio no exercicio T; 0, caso nio

distor¢oes nas demonstragoes financeiras
CS - porte da empresa

tenha apresentado

Mensurado como o logaritmo natural do Continua

total de ativos da empresa

RESTCS Varidvel de interagio entre o REST e o porte Continua
da empresa

GOV* - forca da governanga corporativa da
empresa auditada avaliada pela varidvel de
controle de divulgacio,

1 se a empresa reportou deficiéncia Ficticia
significativa para o controle interno,
conforme a SOX 302; 0, caso nio tenha

reportado
SOX 302
LEV - indice de alavancagem do auditado*  Indice da divida em relagio ao ativo total Continua
INVTAN - investimentos liquidos em Movimentagoes nos ativos tangiveis do Continua

ativos tangiveis do auditado*

exercicio anterior, dimensionadas pelo total

do ativo defasado

AUDIT rot*,** - rotagao de auditores

1 se a empresa tiver um novo/outro auditor; Ficticia

0, caso nio tenha

Varidvel dependente

DAC - provisées discriciondrias computadas ~ Acc=0+ B1(AREV-AREC) + B2PPE+ & (1) Continua

como valores residuais(g)*

Todas as varidveis sio deflacionadas pelo

total do ativo defasado.

REV - alteragio na receita de vendas

REC - alteracio nas contas a receber

PPE - ativo imobilizado

Acc - total das provisoes

Acc = lucro liquido — fluxo de caixa das
operagoes (2)

Nota: *Valor da variavel em T+1; **Usado apenas para o teste de robustez

a regressao e depois previmos o prazo do erro estimado
(e), que ¢ igual as provisoes discriciondrias.

A principal varidvel explicativa (independente) para
as agoes do auditor destinadas a neutralizar o comportamento
oportunista da administraio sugerido pelo DAC ¢ o
REST (reapresentages). H4 duas categorias de REST:
qualitativa e técnica. Reapresentagoes qualitativas alteram
as demonstracoes financeiras ¢ o efeito divulgado ¢ visto
no lucro liquido, lucro por acdo e patriménio liquido. As
reapresentagoes técnicas nao implicam efeitos quantitativos,
mas modificacoes de politicas contdbeis, corregoes de erros
de classificagao ou correcoes de determinados erros. O
REST ¢ apresentado no AA como um efeito positivo ou
negativo sobre a variagio acumulada do lucro liquido e a
variacao acumulada do patriménio liquido para o tipo de
reapresentagao qualitativa, juntamente com o valor. Nas
reapresentacoes técnicas, apenas os efeitos positivos ou
negativos, sem o valor, sao divulgados. Devido a essas quatro

categorias diferentes e a falta de valores divulgados para todas
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as categorias, utilizamos por fim as varidveis ficticias para o
REST, observando se as reapresentagdes eram necessarias
ou no para uma determinada empresa-exercicio.

Introduzimos o porte da empresa (CS) como uma
variavel no modelo baseado em seu efeito sobre 0 DAC,
como argumentado em diversos estudos (Cassell, Myers,
Myers & Seidel, 2014; Myers, Myers & Omer, 2003;
Watts & Zimmerman, 1990). Em seguida, criamos uma
varidvel para a interacdo entre as reapresentages € o porte
da empresa para controlar se o efeito das reapresentagoes
sobre 0 DAC depende de outra varidvel.

As outras varidveis independentes sao varidveis de
controle que indicam fatores econdmicos especificos para
o auditado (relacionado & empresa), que sdo potenciais
influenciadores do DAC.

A literatura especifica fornece critérios de estimativa
para a qualidade (forga) da governanca corporativa (GOV)
que inspiram o nosso modelo. Em seu estudo conduzido

em empresas espanholas incluidas no indice de precos de
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acoes Ibex35, Tejedo-Romero, Araujo e Emmendoerfer
(2017) concluem que a divulgacao de informacoes
financeiras ¢ influenciada pela boa governanga, que é
analisada por critérios de estimativa como composigao
aciondria, conselho de administragao, separagio entre
as fungdes do diretor presidente (CEO) e do presidente
do conselho, e tamanho do conselho. Em seu estudo
sobre o impacto da precisdo das normas contabeis (risco
de erro na divulgacio) sobre as reapresentagoes, Fang,
Pittman, Zhang e Zhao (2018) usaram os incentivos com
instrumentos patrimoniais do CEO, a independéncia
do conselho ¢ a independéncia do comité de auditoria
como indicadores de governanca corporativa. Outros
mecanismos de governanca corporativa utilizados por
alguns pesquisadores estio indicados nas secoes 302
e 404 da Lei Sarbanes Oxley (SOX), que exige que a
administra¢do reporte qualquer deficiéncia significativa em
seus controles internos sobre relatdrios financeiros (Chen,
Elder & Hung 2014; Hirschey, Smith & Wilson, 2010).
Particularmente relevante para o mercado brasileiro ¢é o
estudo de Marques, Sousa, Amaral e Santos (2017), que
utiliza os “niveis diferenciados de governanca” de empresas
cujas agoes sio negociadas na BM&FBovespa, como medida
do nivel de governanca corporativa, especificamente a
aplicagio da SOX, em relagio as reapresentagdes. Em nosso
modelo, consideramos como um critério de estimativa da
qualidade da governanca corporativa o fato de a empresa
ter relatado uma deficiéncia significativa nos controles
internos, de acordo com a secio 302 da SOX (a SOX
302 era aplicdvel apés 2002).

Outras duas varidveis de controle do nosso modelo
s20 o {ndice de alavancagem como medida do desempenho

daempresa e investimentos liquidos em ativos tangiveis como

Presenga de oportunismo
da administragio

Risco de auditoria

Reagoes/exigéncias
dos auditores em T

Figura 1. Logica do modelo

medida dos investimentos. Vander Bauwhede et al. (2003)
utilizaram essas varidveis para controlar quaisquer possiveis
erros de mensuracio no DAC, considerando que o modelo
utilizado para o cdlculo do DAC (que ¢ semelhante ao
nosso) nao permite mudangas no total de provisoes devido
a mudangas na condi¢io econdmica da empresa. Além
disso, acreditamos que a alavancagem pode influenciar o
comportamento da administragio ao decidir se recorre a
praticas de gesto de lucro, conforme argumentado em um
volume substancial da literatura (Jones & Sharma, 2001;
Shah, 1998). A alavancagem também estava relacionada a
probabilidade de a empresa ter que elaborar reapresentacoes
(Tan & Young, 2014). Além disso, vemos os investimentos
em ativos tangfveis como uma referéncia correlacionada a
solidez financeira da empresa, com expectativa de influéncia
negativa sobre 0 DAC. Calculamos o indice de alavancagem
como a ponderagio das dividas nos ativos totais da empresa,
assim como em outros estudos (Ardison, Martinez &
Galdi, 2012; Dichev & Skinner, 2002). A composi¢o dos
investimentos na varidvel ativos tangiveis ¢ semelhante a
indicada por Vander Bauwhede etal. (2003), mas foi adaptada
aos nossos dados. O célculo foi feito utilizando-se dados do
balango patrimonial, como a variagio dos ativos tangiveis
em exercicios consecutivos.

Nosso modelo pressupée que sinais de gestio de
lucro resultam em exigéncia de reapresentagoes, e que essas
reapresentagoes afetam o comportamento da administragao
no futuro. Cientes da reversibilidade da relacio entre
reapresentacoes e gestao de lucro ((a) reapresentagoes que
afetam a gestao de lucro, bem como (b) gestao de lucro
que afeta as reapresentagdes), esclarecemos na Figura 1
que apenas a relacio (a) seria testada. Além disso, para

neutralizar o efeito da endogeneidade, mudamos os

« Manipulagdo de
estimativas

e Reapresentagio das
demonstragoes

*  Gestao do lucro

Diminuigio do ( ’cro - )
(provisdes discricionarias)

oportunismo da
administragdo em T+1
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valores das varidveis no tempo, como em outros estudos
(Feldmann, 2010). Assim, as variaveis REST, CS e RESTCS
tém valores para o exercicio T e DAC e suas varidveis de
controle tém valores para o exercicio T+1.

A Tabela 1 descreve a mensuracio das varidveis

dependentes e independentes.
3.2 Amostra

Escolhemos o Brasil como local para as nossas
indagacdes, primeiramente porque estdvamos procurando um
grande pais emergente para o qual nossos dados especificos,
especialmente as reapresentagdes, estio disponiveis. Como
resumo estatistico, a economia brasileira era a nona maior
do mundo considerando o PIB nominal em 2018 ¢, como
membro do BRICS, o Brasil era uma das economias que
mais cresciam até 2010 (FMI, 2018, https://www.imf.org/en/
Countries/BRA). Além disso, esse foi 0 ano em que as empresas
brasileiras de capital aberto adotaram o IFRS (Consoni &
Colauto, 2016). O tamanho ¢ 0 avanc¢o econdmico do pais
sugeriram maior probabilidade de encontrar empresas listadas
no banco de dados AA e divulgacio de reapresentagoes.

Em segundo lugar, o Brasil ¢ um contexto menos
explorado em termos de provisdes discriciondrias. A pesquisa
disponivel aborda principalmente os EUA (Leippold &
Lohre, 2012; Sloan, 1996; Xie, 2001) e, em seguida, o
Reino Unido (Chan, Chan, Jegadeesh & Lakonishok,
2006), Espanha (Goncharov, Hodgson, Lhaopadchan &
Sanabria, 2013), China (Lietal. 2011), ou Tunisia (Mehdi,
2011). Pincus, Rajgopal e Venkatachalam (2007) e Leippold
e Lohre (2012) também afirmam que essas evidéncias fora
dos EUA sio escassas ¢ apresentam resultados conflitantes.
Selecionamos empresas brasileiras listadas no mercado de
capitais dos EUA também devido a disponibilidade de dados.

Nossa andlise enfoca o periodo de 20002 2016, que
abrange os exercicios para os quais as informacdes sobre as
reapresentacdes feitas pelas empresas brasileiras estdo disponiveis
no banco de dados AA. O AA contém um banco de dados
relacionado 2 inteligéncia contdbil, de auditoria e de risco
e fornece insights sobre situagoes financeiras, relatérios de
auditoria e da administragdo, governanga corporativa e outros
recursos concebidos em nosso modelo. Além do banco de
dados AA, usamos as informagées financeiras disponibilizadas
pelo banco de dados da Thomson Reuters Eikon.

Nossa amostra contém 425 observacoes (de 25
empresas), que incluem, para cada empresa, os exercicios
para os quais foram feitas corregoes de distorgoes contdbeis,

bem como os exercicios sem reapresentagio. Para obté-la,
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selecionamos os exercicios para os quais pelo menos uma
empresa alterou as demonstragoes financeiras emitidas por
meio da reapresentago, em pelo menos um exercicio. No
AA, observamos um total de 77 empresas listadas, das quais
selecionamos apenas aquelas cujo motivo para os problemas
da reapresentagio estava relacionado as estimativas contdbelis.
Obtivemos um total de 35 empresas que atenderam a esses
primeiros critérios. A partir dessa amostra inicial, eliminamos
as empresas do setor de servicos financeiros e aquelas nas quais
faltavam informagdes para todas as varidveis de controle em
todos os exercicios. Excluimos ainda trés empresas por fazerem
parte do mesmo grupo que jd estava incluido na amostra,
resultando em 97 reapresentagdes para o periodo de 2000 a
2016 de 25 empresas diferentes. Para as varidveis continuas,
os dados foram reportados no AA em délares americanos
(USD) ou em reais brasileiros e convertemos os valores em
USD 2 taxa de cAmbio do encerramento de cada periodo
fiscal. Tan e Young (2015) informaram que nos tltimos anos
muitas empresas nao anunciaram reapresentagoes na forma
do formuldrio especifico exigido pela SEC (Formuldrio 8-K)
e evitaram alterar suas demonstragées financeiras, revisando
somente os nimeros afetados dos periodos anteriores em
relatdrios trimestrais ou anuais subsequentes (reapresentagoes
Little 7). Isso pode ser uma explicagio para a diminuigio no
ntmero de reapresentagoes no segundo perfodo da andlise
(em nosso banco de dados hd 59 observagoes da varidvel
REST em 2000-2010 e 38 em 2011-2016, representando
uma reducio de 36%). Outra suposicio é a adogio das
IFRS a partir de 2010, que pode ter melhorado a qualidade
das informagoes financeiras e evitado as reapresentages. O
banco de dados final é um painel desequilibrado, pois hd
falta de informagéo para algumas varidveis, para determinados
exercicios. Os casos REST em nossa amostra representam
diferentes problemas, sendo a maioria relacionada a estimativas
e outros principalmente associados a reclassificagoes. Nossas
estatisticas sobre a hierarquia dos problemas de divulgacao
mais comuns na amostra brasileira indicam, nas trés primeiras
posicdes, itens como (1) erros de classificagio na demonstragio
de fluxo de caixa; (2) problemas de classificagio de divida
e/ou de capital préprio ou divida, quase divida, garantia
e problemas de seguranca patrimonial; e (3) problema de

registro de despesas, respectivamente.

4 Andlise e resultados

Além dos testes preliminares e de robustez,
foram utilizados dois outros conjuntos de testes, o

primeiro projetado para apresentar as caracteristicas e
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homogeneidade/dissimilaridade de cada tipo de varidvel e
o segundo com foco nas possiveis correlagoes significativas

entre as variaveis.
4..1 Testes preliminares

Como teste preliminar, verificamos nossos dados
continuos para raizes unitdrias, aplicando o teste de Fisher
(Choi, 2001), e a op¢do de D. Fuller e P. Perron, que é
adequado para painéis desequilibrados. Os resultados do
teste (Tabela 2, que exibe os resultados sem defasagem e
com uma defasagem) sugerem que os dados estao estdticos

e que as raizes unitdrias nao existem.

Tabela 2
Analise de estaticidade
VZ :Ziev/e / D. Fuller P, Perron
i Tendénciado  Termode  Tendéncia do
Fisher (sem tempo deriva tempo
defasagem) Valor p Valor p Valor p
DAC 0,000 0,000 0,000
LEV 0,000 0,000 0,000
INVTAN 0,000 0,000 0,000
CS 0,002 0,000 0,002
Fisher (uma
defasagem)
DAC 0,002 0,000 0,000
LEV 0,000 0,057 0,000
INVTAN 0,000 0,000 0,000
CS 0,143 0,000 0,001

Nota: *Os testes do tipo Fisher tém como hipétese nula o fato
de que todos os painéis contém uma raiz unitdria

Tabela 3

4..2 Estatisticas descritivas

A Tabela 3 mostra os dados para nossas varidveis
independentes expressas por valores ficticios, ou seja, o
REST como uma das principais varidveis explicativas para
o comportamento da administragio sugerido pelo DAC,
e para algumas das varidveis de controle.

A frequéncia dos casos de controle interno fraco
¢ seis vezes menor do que para o restante da amostra,
sugerindo uma qualidade relativamente boa de governanca
corporativa como um todo. A proporgio entre os casos de
mudanca de auditor em relagio a estabilidade é de 1 para4.

A Tabela 4 apresenta estatisticas descritivas para as
nossas varidveis continuas, ou seja, 0 DAC como a varidvel
dependente, e 0o INVTAN e o LEV como varidveis de controle.

LEV e INVTAN possuem um desvio padrio semelhante
e baixo, denotando relativa homogeneidade das empresas
nas decisoes de financiamento e investimento. Os valores da
Tabela 4 e do DAC divulgados em nosso banco de dados
revelam a presenca de técnicas de gestao de lucro. Podemos
considerar que a manipulagio do lucro estd presente, umavez
que as provisdes anormais estavam abaixo dos valores do termo
de erro, negativos ou positivos, ¢, portanto, diferentes de 0. Os
ntimeros contdbeis, portanto, foram manipulados (para cima
ou para baixo), dependendo do objetivo da administragio, de
acordo com a primeira hipdtese da nossa pesquisa.

Além disso, para as métricas expressas por
valores ficticios, examinamos se as médias nio eram
significativamente diferentes, indicando que a variagdo
dos fatores era constante (Tabela 5). O teste foi realizado

entre a varidvel dependente DAC e essas varidveis.

Frequéncias para as variaveis ficticias independentes

Varidvel (n=425)

Variavel (n=290)

Variavel (n=308)

Frequéncia (%)

REST GOV

Frequéncia (%) Frequéncia (%)

AUDIT _rot

0
1

77,18
22,82

0
1

85,86
14,14

0
1

81,49
18,51

Nota: REST = necessidade de reapresentagdes (1 por ocorréncia de evento); GOV = qualidade do controle interno/governanga

corporativa; AUDITOR_rot = mudanga de auditor de um ano

Tabela 4
Estatisticas descritivas para variaveis continu

para o outro.

as (n=311, 322 e 349, respectivamente)

Varidvel Minimo Miéximo Média Desvio Padrio
DAC -3,4165 0,4469 -0,0004 0,2332
LEV 0,0422 2,4519 0,6457 0,2088

INVTAN -0,6959 2,5876 0,0820 0,2849

Nota: DAC = provisoes discricionarias, INVTAN = movimentagdes nos ativos tangiveis do exercicio anterior, LEV = indice de

alavancagem
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A homogeneidade pode ser observada durante
todo o periodo entre 2000 ¢ 2016 (p > 0,05) para todas as
varidveis acima, especialmente 0 REST e 0 GOV, sugerindo
que a hipétese estatistica sobre médias iguais foi confirmada.
Este resultado indica que hd uma evolugao constante desses
fatores influentes do DAC. Nio obtivemos os mesmos
resultados para a varidvel AUDIT _rot, que serd utilizada
para os testes de robustez ¢ ndo para o modelo principal.

Foram utilizados os coeficientes de correlagio
de Pearson para examinar a relagio entre as varidveis
dependentes continuas e independentes (Tabela 6).

Considerando a significincia estatistica para p < 0,01,
nao hd correlagio entre INVTAN e LEV como varidveis
independentes, sugerindo que a andlise de regressio pode

Tabela 5
Teste ANOVA entre a variavel DAC e a var-
iavel ficticia

Testes REST GOV AUDITOR_
rot
F 0,430 0,0060 3,030
Valor p 0,514 0,800 0,083

Nota: REST = reapresentagdes; GOV = qualidade do controle
interno/governanga corporativa; AUDITOR_rot = mudanga
de auditor de um ano para o outro.

Tabela 6
Resultados de correlagiao de Pearson entre
variaveis continuas

DAC LEV INVTAN
DAC 1 -0,5476** 0,0199
LEV 1 -0,0698
INVTAN 1

Nota: ** A correlagdo é significativa no nivel 0,01 (bicaudal).
DAC = provisoes discricionarias, INVTAN = movimentagdes
nos ativos tangiveis do exercicio anterior, LEV = indice de

ser realizada. Além disso, hd uma importante ligagao entre
0 DAC como varidvel dependente e o LEV, um primeiro

sinal da relevincia dessa varidvel para o modelo.
4..3 Andlise de regressao

Realizamos uma regressio OLS agrupada em
nossos dados do painel, com o DAC como varidvel
dependente e 0o REST (e RESTCS) como principais varidveis
independentes. A andlise foi realizada em dois conjuntos de
varidveis independentes: a explicativa (REST e RESTCS)
e as varidveis de controle (relacionadas & empresa).

Apés o teste, 0 modelo obteve R? = 0,4795 e R* Adj.
=0,4670. Os resultados sintéticos para a representatividade
do modelo estdo apresentados na Tabela 7.

Para os niveis de relevancia estatistica indicados, a
Tabela 7 apresenta uma correlagio negativa entre o REST
e a presenca do fendmeno da gestio de lucro sugerido
pelo DAC no exercicio seguinte. No geral, para todas as
empresas e exercicios, aparentemente as reformula¢oes em
um exercicio levaram a uma diminuigio no comportamento
oportunista dos gestores no exercicio seguinte. Além disso,
os coeficientes beta padronizados indicam que quanto maior
aempresa, maior o efeito das reapresentagées sobre o DAC.
Isso poderia sugerir que a decisao de emitir reapresentacdes
interfere no oportunismo da administragio. A segunda
hipétese da nossa pesquisa foi, portanto, validada.

Esses resultados sio consistentes com os de outros
estudos sobre a correlagio entre as reapresentages e a gestao
de lucro. H4, no entanto, algumas diferencas entre esses
estudos e 0 nosso com relacio as nuances dessa relacio.
Ettredge et al. (2010) testam a associagdo entre o acimulo
no balanco patrimonial (efeito cumulativo da gestdo de lucro
no balango) e os tipos de distor¢io relevante (reapresentagdes

qualificadas como fraude, devido & manipulagio intencional

alavancagem pela administragio ou a erros simples). Eles observaram
Tabela 7
Coeficientes do modelo®
Modelo Coeficientes nao padronizados piodigrcxliezzz)ss . Valor p
B Erro padrio Beta
(Constante) 0,177 0,087 2,03 0,044*
REST -0,832 0,138 -1,555 -6,02 0,001
RESTCS 0,092 0,015 1,591 6,10 0,001
CS 0,017 0,007 0,120 2,19 0,003**
GOV -0,026 0,033 -0,038 -0,80 0,422
LEV -0,497 0,056 -0,443 -8,83 0,001
INVTAN 0,005 0,038 0,006 0,14 0,891

Nota: a. Variavel Dependente: DAC; b. ***p < 0,01, ** p < 0,05, *p < 0,1.
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Tabela 8
Coeficientes do modelo® - com uma variavel complementar, AUDIT _rot
Modelo Coeficientes nao padronizados pSZig:;::;ss . Valor p
B Erro padrio Beta
(Constante) 0,181 0,088 2,05 0,041*
REST 0,812 0,140 1,518 5,82 0,001+
RESTCS 0,090 0,015 1,551 5,87 0,001***
CS 0,017 0,008 0,122 2,21 0,028**
GOV -0,027 0,033 -0,039 -0,81 0,416
LEV 0,497 0,056 -0,444 -8,81 0,001+
INVTAN 0,005 0,039 0,006 0,12 0,891
AUDIT_rot -0,034 0,029 -0,053 -1,15 0,250
Nota: a. Varidvel dependente: DAC; b. ***p < 0,01, ** p < 0,05, *p < 0,1.
Tabela 9
Modelo de efeitos aleatorios
Modelo Coeficientes nao padronizados ; . Valor p
B Erro padrao
(Constante) 0,173 0,094 1,82 0,068
REST -0,912 0,118 -7,73 0,001***
RESTCS 0,100 0,130 7,69 0,001***
CS 0,017 0,009 1,93 0,054*
GOV -0,008 0,029 -0,28 0,779
LEV -0,507 0,059 -8,56 0,001***
INVTAN 0,032 0,033 0,980 0,329
AUDIT _rot -0,019 0,024 -0,77 0,442

Nota: a. Variavel Dependente: DAC; b. ***p < 0,01, ** p < 0,05, *p < 0,1.

que os lucros sdo registrados a maior quando hd margem
suficiente para manobras nas contas do balanco para
permitir escolhas que aumentem o lucro. Os resultados
de Elshafie e Nyadroh (2014) mostram uma associagao
significativa e positiva entre as provisoes discriciondrias
e a qualidade da auditoria avaliada pela probabilidade de
reapresentagdo das demonstragoes financeiras. A pesquisa
de Cunhaetal. (2017) confirma a existéncia de um vinculo
entre as reapresentacoes e a gestao de lucro nas empresas
brasileiras listadas na BM&FBovespa, no periodo entre
1995 € 2012. Os autores descobriram que, nas empresas
que reapresentaram suas demonstracoes financeiras, ao
contrdrio de seus pares que nio o fizeram, esses eventos
influenciaram a diminui¢io da gestdo de lucro. Os resultados
deste dltimo estudo sio semelhantes aos nossos, mesmo
com um modelo de pesquisa diferente.

A probabilidade de utilizar técnicas criativas para
influenciar as demonstragoes financeiras aumenta com o
indice de alavancagem (Jones & Sharma, 2001; Shah, 1998).
O tipo de correlagio entre alavancagem e gestao de lucro
diverge nos resultados da literatura e pode ser positivo (por
exemplo, Beatty & Weber, 2003) ou negativo (por exemplo,
Jensen, 1986). As outras varidveis de controle, INVTAN

e GOV, nio parecem ter influenciado significativamente

o uso de técnicas de gestao de lucro.
4..4. Testes de robustez

Como verificacio de robustez, introduzimos
pela primeira vez uma nova varidvel, a rotagao do Auditor
(Auditor_rot naTabela 1) e a relevincia das nossas principais
varidveis (REST e RESTCS) permaneceram as mesmas
(ver Tabela 8). Além disso, o R* possui aproximadamente
o mesmo valor que na primeira regressio (R* = 0,4824 e
R? Adj. = 0,4677).

Como teste de robustez, executamos também um
modelo de efeitos aleatdrios nos mesmos dados e os resultados
se mostraram robustos (Tabela 9), pois obtivemos os mesmos
resultados relevantes, por exemplo R? = 0,4797. Aplicamos o
modelo de efeitos aleatdrios porque acreditamos que as diferengas
entre as empresas, que nao poderfamos incorporar totalmente

ao modelo, tém influéncia sobre a varidvel dependente.

5 Conclusoes

Tendo em vistaa necessidade de melhorar a qualidade

dos relatérios financeiros, resultando em beneficios para os
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usudrios das informacoes financeiras, concebemos um modelo
para verificar se as reapresentagoes poderiam reduzir os riscos
de auditoria (relacionados a estimativas e outros julgamentos
contdbeis profissionais) com a diminui¢io do viés da administragio
no perfodo subsequente.

As contribuigdes da nossa pesquisa, que é principalmente
empirica, podem ser adicionadas 2 literatura existente sobre
gestao de lucro, riscos de auditoria e reapresentacoes. Nosso
estudo destaca os efeitos das praticas de gestao de lucro e do
oportunismo da administracio em geral sobre a qualidade dos
relatérios financeiros e, portanto, sobre 0 mercado e os usudrios
das informagoes contdbeis, e, por tltimo, mas nio menos
importante, sobre o trabalho dos auditores (riscos de auditoria).

Em primeiro lugar, detectamos priticas de gestao de
lucro no contexto de um mercado especifico/emergente, ou seja,
em empresas brasileiras listadas no mercado norte-americano,
respondendo assim a nossa primeira pergunta (1). Por isso,
contribuimos para o debate internacional sobre o tema (por
exemplo, Goncharov et al., 2013; Leippold & Lohre, 2012;
Lietal. 2011; Mehdi, 2011), considerando que as evidéncias de
anomalias em provisoes no mercado de capitais dos EUA para
empresas situadas no contexto de um mercado emergente sdo
escassas. Essa confirmaciio da existéncia da gestao de lucro baseia-se
em uma nova versio do modelo de provisdo discricionaria que
criamos, com base em outros modelos (Vander Bauwhedeetal.,
2003) e na escolha das varidveis (Cassel et al., 2014; Chen etal.,
2014; Marques etal., 2017; Tan & Young, 2014) apresentadas
na literatura. Dessa forma, contribuimos para as constatagoes
desse grupo da literatura, ou seja, sobre 0 modelo de provisao
discriciondria como medida da gestao de lucro.

Em segundo lugar, o resultado inicial é potencializado
pela correlagao negativa que encontramos entre as reapresentaces
(normalmente) solicitadas pelos auditores e as provisoes
discriciondrias, no caso das estimativas contabeis, reclassificacoes,
capitalizagoes/descapitalizagdes e outras opgdes e politicas
contdbeis. Esses s30 elementos nos quais os auditores devem prestar
atengo ao testar as premissas da administrago (especialmente as
relacionadas & gestdo de lucro). A conexo entre as reapresentacées
e a qualidade da auditoria ¢ confirmada por outros estudos
(DeFond, 2010; DeFond & Zhang, 2014). Constatamos que
as reapresentagoes exigidas pelos auditores para um exercicio
levam a uma diminuigio no comportamento oportunista dos
gestores no exercicio seguinte. A segunda hipétese da nossa
pesquisa (2), portanto, foi confirmada, em consonincia com
os resultados de estudos anteriores. Para as empresas listadas no
mercado norte-americano, Ettredge etal. (2010) encontraram
evidéncias de aumento no uso da gestdo de lucro antes das
reapresentagoes, e Elshafie e Nyadroh (2014) observaram uma
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associagAo positiva entre as provises discriciondrias e a qualidade
da auditoria avaliada pela probabilidade de reapresentagio das
demonstragoes financeiras (foi utilizado o inverso da relacio
causal em nosso modelo). Cunha et al. (2017) confirmaram
a existéncia de uma ligagdo entre as reapresentaces e a gestao
de lucro nas empresas brasileiras listadas na BM&FBovespa.
Em terceiro lugar, o nosso estudo confirma alguns
dos resultados anteriores gerais ¢ para o contexto brasileiro em
particular, no que diz respeito a relagio entre gestao de lucro
e outras varidveis independentes, além da reapresentagio. Das
quatro varidveis de controle utilizadas em nosso modelo, o
porte da empresa e a alavancagem mostraram ter um impacto
estatisticamente significativo sobre a probabilidade da gestao
de lucro, no sentido de intensificar a aplicagio dessas préticas.
Isso estd em consonancia com Watts e Zimmerman (1990) e
Myers et al. (2003) em termos do efeito do porte da empresa
sobre as provisoes discriciondrias, e com Jones e Sharma (2001)
em termos da probabilidade de a empresa recorrer a préticas de
gestdo de lucro quando a alavancagem estiver alta. Em nosso
estudo, o indice de alavancagem poderia ser visto como um
sinal vermelho para os auditores nos processos de auditoria,
a fim de detectar o viés da administracio e minimizar o risco
de auditoria. Dessa forma, respondemos ao convite feito na
literatura para fornecer indicadores tteis que pudessem alertar
os auditores sobre os riscos de auditoria induzidos especialmente
pelas estimativas contdbeis (Christensen et al., 2012; Griffin,
2014). Nosso estudo revela as reapresentagoes das demonstractes
financeiras como um fator da diminuicio da discricionariedade
da administragdo nos periodos subsequentes, e a alavancagem
como um sinal vermelho paraa ocorréncia desse comportamento.
Os resultados desta pesquisa, entretanto, devem ser
interpretados 4 luz de uma série de limitages. Uma possivel
limitagdo é a natureza exploratdria do estudo, ou seja, ele examina
a relagdo entre as provisoes discriciondrias e as reapresentagoes,
sendo a primeira a varidvel dependente. Outros pesquisadores
poderiam selecionar indicadores diferentes para as varidveis
de controle, por exemplo. Por fim, é possivel também que o
modelo proposto nio isole suficientemente os outros fatores
influenciadores. Essas limitacbes poderiam ser corrigidas em
pesquisas futuras por meio de um estudo comparativo sobre
empresas de vérios paises, e da inclusio de outras varidveis no

modelo econométrico.
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